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Si el activo o pasivo es considerado de forma independiente, un grupo de
activos, un grupc de pasivos o un grupe de activos y pasivos, a efectos de su
reconocimiento o informacién a revelar, dependera de su unidad de cuenta. La
unidad de cuenta de un activo o pasivo se determinara de acuerde con la NIIF
que requiera o permita la medicién a valor razonable, excepto por lo previsto en
esta NIIF.

La transaccion

Una medicién a vzlor razonable supondra que el activo o pasivo se
intercambia en una transaccion ordenada entre participantes del mercado
para vender el activo o transferir el pasivo en la fecha de la medicién en
condiciones de mercado presentes.

Una medicion a valor razonable supondra que la transaccion de venta del
activo o transferencia del pasivo tiene lugar:

{a) en el mercado principal del activo o pasivo; o

{b) en ausencia de un mercado principal, en el mercade mas ventajoso
para el active o pasivo.

Una entidad no necesitara llevar a cabo una blsqueda exhaustiva de todos los
mercados pesibles para identificar el mercado principal o, en ausencia de un
mercado principal, el mercado mas ventajoso, pero tendra en cuenta toda la
informacién que esté razonablemente disponible, En ausencia de evidencia en
confrario, ef mercado en el que la entidad realizaria normalmente una
transaccién de venta del activo o transferencia del pasivo se presume que sera
el mercado principal o, en ausencia de un mercado principal, el mercado mas
ventajoso.

Si existe un mercado principal para el activo o pasivo, la medicion del valor
razonable representara el precio en ese mercado {si ese precio es observable
directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion), incluso si el
precio en un mercado diferente es potencialmente mas ventajoso en la fecha de
la medician.

La entidad debe tener acceso al mercado principal {0 mas ventajoso) en la fecha
de la medicién. Puesto que diferentes entidades {y negocios dentro de esas
entidades) con distintas actividades pueden tener accesc a diversos mercados,
el mercado principal (o el mas ventajoso) para el aclivo o pasivo puede ser
diferente para distintas entidades (y negocios dentro de esas entidades). Por
ello, el mercado principal (o el mas ventajoso} (y por ello, los participantes gel
mercado) se considerara desde la perspectiva de la entidad, teniendo en cuenta,
de ese modo, diferencias entre entidades con actividades diversas.

Aungue una entidad debe ser capaz de acceder ai mercado, ésta no necesita
ser capaz de vender un activo concreto o fransferir un pasivo en particular en la
fecha de la medicion para ser capaz de medir el valor razonable sobre la base
del precio de ese mercado.

Incluso cuando no existe un mercado observable para proporcionar informacion
para fijar el precio en relacion con la venta de un activo o la transferencia de un
pasivo en 1a fecha de la medicién, una medicion a valor razonable supondra que
una transaccion tiene lugar en esa fecha, considerada desde la perspectiva de
un paricipante de mercado que mantiene el activo ¢ debe el pasivo. Esa
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fransaccion supuesta establece una base para estimar el precio de venta del
activo o transferencia def pasivo.

Participantes del mercado

22 Una entidad medird el valor razonable de un active o un pasivo utilizando
los supuestos que los participantes del mercado utilizarian para fijar el
precio del activo o pasivo, suponiendo que los participantes del mercado
actiian en su mejar interés economico.

23 Para desarroliar esos supuestos, una entidad no necesitard identificar a
participantes del mercado especificos. Mas bien, la entidad identificara las
caracteristicas que distinguen generalmente a los participantes del mercado,
considerando factores especificos para todos ios elementos siguientes:

{a) el activo o pasivo,
(b) el mercado principal (0 mas ventajoso) para el activo o pasive; v

(c) los participantes del mercado con los que la entidad realizaria una
transaccion en ese mercado.

El precio

24 El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o
se pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccfon ordenada
en el mercado principal {0 mas ventajoso) en [a fecha de la medicion en
condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida)
independientemente de si ese precio es observable directamente o
estimado utilizando ofra técnica de vaioracién.

25 El precio del mercado principal (o0 mas ventajoso) utilizado para medir el valor
razonable del activo 0 pasivo no se ajustard por los costos de fransaccion. Los
costos de transaccién se contabilizaran de acuerdo con otras NIIF. Los coslos
de fransaccion no son una caracteristica de un activo o un pasivo; mas bien, son
especificos de una transaccion y diferiran dependiende de la forma en que una
enfidad realice una transaccion con el activo o pasivo.

26 Los costos de transaccion no incluyen los costos de transporte. Si la localizacion
es una caracleristica de! aclivo {como puede ser el caso, por ejemplo, de una
materia prima cotizada), el precio en el mercado principal {0 més ventajoso) se
ajustara por los costos, si los hubiera, en los que se incurrirla para transportar el
activo desde su ubicacién presente a ese mercado.

Aplicacion a activos no financieros

Maxime y mejor uso de los activos no financieros

27 Una medicidn a valor razonable de un activo no financiero tendra en
cuenta la capacidad del participante de mercado para generar beneficios
economicos mediante la utilizacion detl activo en su maximo y mejor uso o
mediante la venta de éste a otro participante de mercado que utilizaria el
actlvo en su maximo y mejor uso.
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£l maximo y mejor uso de un activo no financiero tendra en cuenta la utilizacion
del activo que es fisicamente posible, legalmente permisible y financieramente
factible de la forma siguiente:

(a) Un uso que es fisicamente posible tendra en cuenta las caracieristicas
fisicas del activo que tos paticipantes del mercado tendrian en cuenta al
fijac el precio del activo (por ejemplo, localizacion o dimensién de una
propiedad).

() Un uso que es legaimente permisible lendrd en cuenta las restricciones
legales de utilizacion del activo que los participantes del mercado
fendrian en cuenta al fijar el precio del actwo {por ejemplo, regulaciones
de zona aplicables a la propiedad).

(c) Un uso que es financieramente factible tendré en cuenta si una
utilizacion del activo que es fisicamenle posible y legalmente permisible
genera un ingreso ¢ flujos de efectivo adecuados (teniendo en cuenta los
costos de conversion del activo para esa finalidad) para progucir una
rentabilidad de la inversién que los participantes del mercado requeririan
de una inversién en ese activo destinado a ese uso.

E! maximo y mejor uso se determinard a partir gde la perspectiva de los
parsticipantes del mercado, incluso si la entidad pretende un uso distinto. Sin
embargo, el uso presente por parte de una entidad de un activo no financiero se
presume que es el maximo y mejor, 2 menos que el mercado u otros factores
sugieran que un uso diferente por los paricipantes del mercade maximizaria el
valor del activo,

Para proteger su posicion competitiva, o por otras razones, una entidad puede
pretender no utilizar de forma activa un activo no financiero adquirido, ¢ puede
pretender no utilizar e! activo de acuerdo con su maxima y mejor uso. Por
ejemplo, ese puede ser el caso de un activo intangible adquirido que la entidad
planea utilizar de forma defensiva para impedir a otros utilizarlo. No obstante, la
entidad medira el valor razonable de un activo no financiero suponiendo su
maximo y mejor usc por los participantes del mercado.

Premisa de valoracidn para activos no financieros

El maximo y mejor uso de un aclivo no financiero establece la premisa de

valoracion utilizada para medir el valor razonable del activo, de la forma

siguiente:

(a) El maximo y mejor use de un activo no financiero puede propercicnar el
valor maximo para los participantes del mercado mediante su ulilizacion
en combinacién con otros aclivos come un grupo (como se instald o
configurd, en cualquier caso, para su uso) o en cambinacidn con otros
activos y pasivos (por ejemplo, Un negocio).

() Si el maximo y mejor uso gel activo es utilizar el active en
combinacidn con ofros activos 0 con otros activos y pasivos, el
valor razonable del activo es el precio que se recibiria en una
transaccién presente por vender el activo, suponiendo que éste
se ulilizarla con otros activos o con ofros activos y pasivos, y que
dichos actives y pasivos (es decir, sus activos complementarios y
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los pasivos asociados) estarian disponibles para los participantes
del mercado.

{1i) Los pasivos asociados con el activo y con los aclivos

: complementarios incluyen pasivos que financian capital de
trabajo, pero no incluyen pasivos ulilizados para financiar activos
distintos de los que estan dentro del grupo de activos.

iii) Los supueslos sobre el maximo y mejor uso de un aclivo no
financiero seran congruentes para todos los activos {para los que
el maximo y mejor uso sea relevante} del grupo de activos o del
grupo de activos y pasivos dentro del cual se utilizaria el activo.

{b) El maximo y mejor uso de un activo no financiero puede proporcionar,
aisladamente, el valor maximo para los panticipantes del mercado. Si el
maximo y mejor uso del aclivo es utilizarto de forma aislada, el valor
razonable del activo es el precio que se recibiria en una lransaccién
presente por vender el aclivo a paricipanies del mercado que lo
utilizarian de forma independiente.

La medicion a valor razonable de un aclive no financiero supone que el activo se
vende de forma congruenle con la unidad de cuenta especificada en otras NIIF
{que puede ser un activo individual). Ese es el caso incluso cuando esa
medicion a valor razonable supone que el maximo y mejor uso del activo es
utilizarlo en combinacion con otros aclivos, o con otros aclivos y pasivos, porque
una medicién a valor razonable supone que ei parlicipanle de mercado ya
maniiene los aclivos complementarios y los pasivos asociados.

Et parrafo B3 describe la aplicacidon del concepto de premisa de valoracion para
activos no financieros.

Aplicacién a pasivos e jnstrumentos de patrimonio propios de una entidad

Principios generales

Una medicion a valor razonable supone gue un pasivo financiero © no
financiero o un instrumento de patrimonio propio de una entidad (por
ejemplo, participaciones en el patrimonio emitidas como contraprestacién
en una combinacién de negocios) se transfiere a un participante de
mercado en la fecha de la medicion. La transferencia de un pasivo 0 un
instrumento de patrimonio propic de una entidad supone gue:

{a) Un pasivo permaneceria en circulacibn y se requeriria al
participante de mercado receptor de la transferencia satisfacer ia
obligacion. El pasivo no se liquidaria con la contraparte o
extinguiria de otra forma en la fecha de la medicion.

{b) Un instrumento de patrimonio propio de una entidad permaneceria
en circulaciéon y el participante de mercado receptor de la
transferencia cargaria con los derechos y responsabilidades
asociados con el instrumento. El instrumento no se cancelaria ¢
extinguiria de otra forma en la fecha de la medicion.

ncluso cuando no haya un mercado observabie para proporcionar informacion
sobre la fijacion del precio sobre la transferencia de un pasivo o un instrumento
de patrimonio propio de una entidad (por ejemplo. porque las restricciones
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contractuales u otras de lipe legal impiden la transferencia de estas partidas),
puede haber un mercado observable para eslas partidas si estan mantenidas
por otras partes como activos (por ejemplo, un bono corporativo o una opctén de
compra sobre las acciones de una entidad).

En todos los casos, una entidad maximizara el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimizara el uso de datos de entrada no observables
para cumplir con el objetivo de una mecicidon de! valor razonable, que es estimar
el precio al que tendria lugar una transaccion ordenada para transferir el pasivo
o instrumento de patrimonio entre pariicipantes del mercado en la fecha de la
medicidn en condiciones de mercado presentes.

Pasivos e instrurentos de patrimonic manienidos por olras partes como activos

Cuando un precio cotizado para la transferencia de un pasivo idéntico o
similar o un instrumento de patrimonio propio de la entidad no_ssta
disponible y la partida idéntica se mantiene por otra parte como un aclivo,
una entidad mediréa el valor razonable del pasivo o instrumento de
patrimonio desde |la perspectiva de un participante de mercado gue
mantiene la partida idéntica como un activo en |a fecha de ia medicion.

En estos casos, una entidad medird el valor razonable de un pasivo ¢ un
instrumento de patrimonio de la forma siguiente:

(a} Utllizando el precio cotizado en un mercado aclivo para la partida
idéntica mantenida por otra parte como un aclivo, si ese precio se
encuentra disponible.

(b} Si el precio no se encuentra disponible, utilizando otros datos
observables, tales como el precio cotizado en un mercado que no es
activo para la partida idéntica mantenida por otra parte como un aclivo.

(c) Si los precios observables en (a) y (b) no se encuentran disponibles,
utilizando otra técnica de valoracion, tal como:

{n Un enfogue de ingresc (por ejemplo, una técnica de valor
presente que liane en cuenta los flujos de efectivo futuros que un
participante de mercado esperaria recibir por mantener el pasivo
o instrumento de patrimonio como un activo; véanse los parrafos
B10y B11).

(ii) Un enfoque de mercada (por ejemplo, utllizar los precios
cotizados de pasivos o instrumentos de patrimonio similares
mantenidos por otras pares como activos; véanse los parrafos B5
a B7).

Una entidad ajustara el precio cotizado de un pasivo o un instrumento de
patrimonio propio de una entidad mantenido por otra parte como un activo solo
si existen faclores especificos del activo que no son aplicables a la medicion a
valor razonable del pasivo o instrumento de patrimonio. Una entidad asegurara
gue el precio de! activo no refleja et efecto de una restriccion que impida la venta
de ese activo. Algunos faclores que pueden indicar gue el precio cotizado del
aclivo debe ajustarse incluyen:
{a) El precio cotizado del activo se relaciona con un pasivo o instrumento de
patrimonio similar (pero no idéntico} mantenido por otra parte como un
activo. Por ejemplo, el pasivo o instrumento de patrimonio puede tener
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una caracteristica particular {por ejemplo, fa calidad credilicia del emisor)
que es diferente de la reflejada en el vaior razonable de un pasivo 0
instrumento de patrimonio similar mantenido como un activo.

{b) La unidad de cuenta para el aclivo no es la misma que para el pasivo ¢ €l
instrumento de patrimonio. Por ejemplo, para pasivos, en algunos casos
el precio de un activo refleja un precio combinado para un paquete que
comprende los importes debidos por el emisor y una mejora crediticia de
un tercero. Sila unidad de cuenta para el pasivo no [0 es para el paquete
combinado, el objelivo es medir el valor razonable del pasivo del emisor,
no el valor razonable del paguete combinado. Por ello, en estos casos, la
entidad ajustaria el precio observado para el aclivo para exciuir el efecto
de la mejora crediticia de terceros.

Pasivos e instrumentos de patrimonio no mantenidos por ofras partes come

activos

Cuando un precio cotizado para la transferencia de un pasive identico o
similar o un instrumento de patrimonio propio de la entidad no esta
disponible v la partida idéntica no se mantiene por otra parte como un
activo, una entidad medira el valor razonable del pasivo o instrumento de
patrimonio utilizando una técnica de valoracion desde la perspectiva de un
participante de mercado gue debe el pasivo 0 ha emitido el derecho sobre
el patrimonio.

Por ejfemplo, al aplicar una {écnica de valor presente una entidad podria tener en
cuenta algungs de los elementos siguientes:

{a) Las salidas de efeclivo fuluras en las que un paricipante de mercado
esperaria incurrir para satisfacer la obligacion, incluyendo la
compensacion que un participante de mercado requeriria para cargar con
la gbligacion {véanse los parrafos B31 a B33).

(b} El importe que un participante de mercado recibiria para realizar 0 emitir
un pasivo o instrumento de patrimonio idénlico, utilizando los supuestos
que los participantes del mercado utilizarian al fijar et precio de la parida
idéntica (por ejemplo, que tiene las mismas caracteristicas crediticias) en
el mercadec principal (0 mas ventajos@) para emitir un pasivo 0 un
instrumento de patrimonio con las mismas clausulas contractuaies.

Riesgo de incumplimiento

El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de
incumpltimiento. Ei riesgo de incumplimiento incluye, pero puede no
limitarse, al riesgo de crédito propio de una entidad {como se define en la
NItF 7 instrumentos Financieros: Informacion a revelar). El riesge de
incumplimiento se supone gue es el mismo antes y después de la
transferencia del pasivo.

Al medir el valor razonable de un pasivo, una enlidad tendra en cuenta el efeclo
de su riesgo de crédito (posicion crediticia) y cualesquiera olros factores que
puedan influir en a probabilidad de que la obligacion se satisfaga o no. Ese
efacto puede diferir dependiendo del pasivo, por ejemplo:
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(a) Si el pasivo es una obligacion de entregar efectivo (un pasive financiero)
o una obligacion de entregar bienes o servicios {un pasivo no financiero}.

{b) Las condiciones de las'mejoras crediticias relacionadas con el pasivo, st
las hubiera.

44 El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de incumplimiento
sobre la base de su unidad de cuenta. El emisor de un pasivo emitido con una
mejora crediticia de terceros inseparable que se contabiliza de forma separada
del pasivo no incluira el efecto de la mejora crediticia (por ejemplo, una garantia
de deuda por un tercero) en la medicion a valor razonable del pasivo. Si la
mejora crediticia se contabiliza por separado del pasivo, el emisor tendria en
cuenta su propia posicidn crediticia y no la del tercero garante al medir el valor
razonable del pasivo.

Restriccidon que impide la transferencia de un pasivo o de un instrumento
de patrimonio propio de una entidad

45 Al medir el valor razonable de un pasivo 0 un instrumento de patrimonio propio
de una entidad, una entidad no incluird un dato de entrada separado o un ajuste
a otros dalos de entrada relacionados con la existencia de una restriccion que
impide la transferencia de la partida. El efecto de una restriccion que impide la
transferencia de un pasivo o un instrumento de patrimonio propio de una entidad
esta incluido implicila o explicitamente en los otros datos de entrada de la
medicién de! vaior razonabie.

45 Por ejemplo, en la fecha de la transaccién, el acreedor y deudor aceptaron el
precio de transaccion del pasivo con plena comprension de que la obligacidn
incluye una restriccién que impide su transferencia. Como consecuencia de la
restriccidn que esta incluida en el precio de transaccion, no se requiere un dato
de entrada separado o un ajuste a un dato de entrada existente en fa fecha de la
transaccion para reflejar el efecto de la restriccion sobre la transferencia. De
forma analoga, no se requiere un dato de entrada separado o un ajuste a un
dato de enirada existente en fechas de medicion posteriores para reflgjar el
efecto de la restriccidn sobre la transferencia.

Pasivo financiero con una caracterisiica que 10 haga exigible a peticion del
acreedor

47 El valor razonable de un pasivo financiero con una caracteristica que lo haga
exigible a peticién del acreedor {por ejemplo, un depésito a la vista) no sera
inferior al importe a pagar cuango se convierta en exigible, descontado desde la
primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

Aplicacién a activos financieros y pasivo financieros con posicicnhes
compensadas en riesgos de mercade o riesgo de crédito de la contraparte

48 Una entidad que mantiene un grupo de activos financieros y pasivos financieros
esta expuesta a riesgos de mercado (como se define en la NilF 7) y al riesgo de
crédito (como se define en la NIIF 7) de cada una de las contrapartes. Si la
entidad gestiona ese grupo de activos financieros y pasivos financieres sobre la

-base de su exposicién neta a los riesgos de mercado o al riesgo de crédile, se
permite a la entidad aplicar una excepcion a esta NIIF para medir el valor
razonable. Esa excepcion permite que una entidad mida el valor razonable de un
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grupo de activos financieros y pasivos financieros sobre la base del precio que
recibiria por vender una posicion larga {es decir, un activo} para una exposicion
de riesgo concreta, o por transferir una posicion corta (es decir, un pasivo) para
una exposicibn de nresgo concreta en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de la medicidon en condiciones de mercado
presentes. Por consiguiente, una entidad medira ef valor razonable del grupo de
activos financieros y pasivos financieros de forma congruente con la forma en
que los parlicipantes dei mercado pondrian precio a la exposicion de riesgo neta
en la fecha de la medicion.

Se permite que una entidad utilice (a excepcidon del parrafo 48 solo si la entidad
lleva a cabo todo lo siguiente:

(a) gestiona el grupo de activos financieros y pasivos financieros sobre ia
base de la exposicion neta de la entidad a un rniesgo de mercado
concreto (0 riesgos) o al riesgo de crédito de una contraparte concreta de
acuerdo con la gestion del riesgo documentada o la estrategia de
inversion de la entidad;

(b) proporciona informacién sobre esa base sobre el grupo de aclivos
financieros y pasivos financieros al personal clave de la gerencia, como
se define en la NIC 24 informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas;

Y

{c} se le requiere 0 ha elegido medir esos activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable en el estado de sitvacidn financiera al final
de cada periodo sobre ef que se informa.

La excepcion del parrafo 48 no concierne a la presentacién de los estados
financieros. En algunos casos, la base de presentacion de los instrumentos
financieros en el estado de situacion financiera difiere de la base de medicion de
los instrumentos financieros, por ejemplo, si una NIIF no requiere o permite que
los instrumentos financieros se presenten sobre una base neta. En estos casos,
una entidad puede necesitar asignar los ajustes efectuados en la cartera
{véanse los parrafos 53 a 56} a activos o pasivos individuales que forman el
grupo de activos financieros y pasivos financieros gestionados sobre la base de
la exposicion de riesgo neta de la entidad. Una entidad realizard estas
asignaciones sobre wuna base razonable y congruente, utilizando una
metodologia apropiada a las circunslancias.

Una entidad realizara una decisidn de politica contable de acuerdo con la NIC 8
Foliticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Emores para
utilizar la excepcion del parrafo 48. Una entidad que utilice la excepcion aplicara
esa politica contable, incluyendo su politica para asignar ajustes de precios
comprador-vendedor {veanse los parrafos 53 a 55) y ajustes de crédito (vease el
parrafo 56), si fuera aplicable, de forma congruente de periodo a periodo para
una cartera concreta.

La excepcidon dei parrafo 48 se aplicara solo a los activos financieros, pasivos
financieros y otros contralos dentro del alcance de la NIC 39 Insfrumenlos
Financieros: Reconocimiento y Medicién y la NIIF 9 instrumentos Financieros.
Las referencias a l0s activos financieros y pasivos financieros de los parrafos 48
a 51 y 53 a 56 deben interpretarse como de aplicacién a {odos los coniratos
deniro del alcance de la NIC 39 o NIIF 9 y que se contabilicen de acuerdo con
dichas normas, independientemente de si cumplen las definiciones de activos
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financieros o pasivos financieros de la NIC 32 [nstrumentos Financieros:
Presentacion. .

Exposicién a riesgos de mercado

53 Al utilizar 1a excepcion del parrafo 48 para medir el valor razonable de un grupo
de aclivos financieros y pasivos financieros geslionados sobre la base de la
exposicion neta de la entidad a un riesgo (o nesgos) de mercado particular, la
entidad aplicara el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor
que sea mas represenfativo del valor razonable en las circunstancias de la
expasicion neta de la entidad a esos riesgos de mercado (véanse los parrafos
0y 71).

54 Al utilizar la excepcion dei parrafo 48, una entidad se asegurara de que el riesgo
{0 riesgos) de mercado a los que esta expuesta la entidad dentro de ese grupo
de activos financieros y pasivos financieros es sustancialmente el mismo. Por
ejemplo, una entidad no combinaria el riesgo de tasa de interés asociado con un
activo financiero con el riesgo de precio de una materia prima cotizada asociado
con el pasivo financiero, perque hacerlo asi no mitigaria la exposicidn de la
entidad a! riesgo de tasa de interés o al riesgo de precio de la materia prima
cotizada. Al utilizar la excepcidn del parrafo 48, los riesgos de base procedentes
de los parametros de riesgo de mercado que no son idénticos se tendrdn en
cuenta en la medicion del valor razonable de los activos financieros y pasivos
financieros dentro del grupo.

55 De forma andloga, ta duracion de la exposicidn de la entidad a un riesgo (o
riesgos) de mercado particular que surge de los activos financieros y pasivos
financieros sera sustancialmente el mismo. Por ejemple, una entidad que utiliza
un contrato de futuros a 12 meses contra ios fiujos de efectivo asociados con el
valor a 12 meses de la exposicion al riesgo de la tasa de interés en un
instrumento financiero a 5 afos dentro de un grupo formado solo por esos
activos financieros y pasivos financieros, medira el valor razonable de la
exposicidn al riesgo de tasa de interés a 72 meses sobre una base neta, y 'a
exposicion al riesgo de tasa de interés restante (es decir, 2 a 5 afios) sobre una
base bruta.

Exposicion al riesgo de crédito de una contraparte particular

56 Al utilizar la excepcion del parrafo 48 para medir el valor razonable de un grupo
de aclivos financiercs y pasivos financieros contraidos con una contraparte
particutar, Ja entidad incluira el efecto de la exposicidon neta de la enlidad al
riesgo de crédito de esa contraparte 0 la exposicion neta de la contraparte al
riesgo de crédito de la entidad en la medicion del valor razonable cuando los
participantes del mercado tuvieran en cuenta los acuerdos existenies que
mitiguen la exposicion de riesgo de crédito en el caso de incumplimiento {por
gjemplo, un acuerdo maestro de compensacion de saldos con ta contraparte o
unt acuerdo gue requiere el intercambio de garantlas colaterales sobre la base
de la exposicion neta de cada parte al riesgo de crédito de la otra parte). La
medicion del valor razonable reflejard las expectativas de los participantes del
mercado sobre fa probabilidad de que este acuerdo seria exigibie legaimente en
el caso de incumplimiento.
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Va!or razonable en el reconocimiento inicial

Cuando se adguiere un activo 0 se asume un pasivo en una transaccion de
intercambio para ese activo ¢ pasivo, el precic de la transaccion es el precio
pagado por adquirir el activo, o recibide por asumir el pasivo (un precio de
enfrada). Por el contrario, el valor razonable del activo ¢ pasivo es el precio que
se recibiria por vender el activo o pagaria por transferir e! pasivo (un precio de
salida). Las entidades no venden necesariamente activos a los precios pagadoes
para adquirirlos. De forma andloga, las entidades no necesariamente transfieren
pasivos a los precios recibidos por asumirles.

En muchos casos, el precio de {a transaccion sera igual al vaior razonable (por
ajemplo, ese puede ser el caso cuando en la fecha de la fransaccidon tiene lugar
ja transaccion de comprar un activo en el mercado en el que se-venderia el
activo).

Al determinar si el valor razonable en el reconocimiento inicial iguala el precio de
fransaccion, una entidad tendra en cuenta los factores especificos de la
transaccion y del activo o pasivo. El parrafo B4 describe situaciones en las que
el precio de la transaccion puede no representar el valor razenable de un activo
o un pasivo en el recenocimiento inicial.

Si otra NHF reguiere 0 permite que una entidad mida un activo ¢ un pasivo
inicialmente a valor razonable y el precio de la fransaccion difiere del valor
razonable, la entidad reconocera la ganancia o pérdida resultante en el resultado
del periodo, a menos que {a NIIF especifique otra cosa.

Técnicas de valoracién

Una entidad utilizara las técnicas de valoracién que sean apropiadas a las
circunstancias y scbre las cuales existan datos suficientes disponibles
para medir el valor razonable, maximizando el uso de datos de entrada
observairles refevantes y minimizando el uso de datos de entrada no
observables.

Ei objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precie al que
tendria lugar una transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia
del pasivo entre participantes del mercade en la fecha de la medicion en las
condiciones de mercado presentes. Tres técnicas de valoracién ampliamente
utilizadas son el enfoque de mercade, el enfoque def costo y el enfoque del
ingreso. Los principales aspectos de esos enfeques se resumen en los parrafos
BS a B11. Una entidad utilizara técnicas de valoracién congruentes con uno o
mas de esos enfogues para medir el valor razonable.

En algunos casos serd adecuada una sota técnica de valoracion (por ejemplo, al
evaluar un activo o un pasive utilizando precios cotizados en un mercado activo
para activos o pasivos idénticos). En otros cases, seran adecuadas técnicas de
valoracién muitiples (por ejemplo, ese puede ser el caso al evaluar una unidad
generadora de efective). Si se utilizan técnicas de valoracion multiples para
medir el valor razonable, los resultados (es decir, los indicies respectivos del
valor razonabie) se evaluaran considerando la razonabilidad dei range de
valores sefalados por esos resuitados. Una medicion del valor razonable es el
punto dentro de ese rango que es el mas representativo del valor razonable
dadas ias circunstancias.

GD-FM-17.v2




- 2615

DECRETO NUMERO de Hoja N°. 1060

preparadcres de la informacién financiera que conforman el Grupo 1 previsto en el Decreto

Por el cual se madifica ef marco técnice normativo de informacion financiera para los

2784 de 2012, madificado por el anexo del Decreto 3023 de 2013,

64

65

66

67

€8

69

Si el precio de transaccién es el valor razonable en el reconocimiento iniciai, y si
para medir el valor razonable en pericdos posteriores se utilizara una técnica de
valoracidon que utiliza datos de entrada no observables, |a técnica de valoracion
se ajustard de forma tat que en el reconocimiento inicial el resultado de la
técnica de valoracion iguale al precio de transaccién. El ajuste asegurara que la
lécnica de valoractdn refleja las condiciones de mercado presentes y ayudara a
una entidad a determinar si es necesario realizar un ajusle a la técnica de
valoracién (por ejemplo, puede haber una caracteristica def activo ¢ del pasivo
nc captada por la técnica de valoracion). Después del reconocimiento inicial, al
medir el valor razonable utilizando una técnica o técnicas de valoracion que
utilicen datos de entrada no observables, una entidad asegurard que esas
técnicas de valoracién reflejan datos de mercadc observables (por ejemplo, el
precio de un activo o pasivo similar) en la fecha de la medicion. |

Las técnicas de valoracion ulilizadas para medir e! valor razonable se aplicaran
de forma congruente. Sin embargo, un cambio en una técnica de valeracion o su
aplicacion (por ejemplo, un cambic en su ponderacidn cuando se utilizan
tecnicas de valoracion multiples o un cambio en un ajuste aplicado a una técnica
de valoracién) es adecuado si el cambio da lugar a una medicién que iguale o
sea mas representaliva del valor razonable en esas circunstancias. Ese puede
ser el caso si, por ejemplo, cualquiera de los sucesos siguientes tiene lugar:

desarrollo de nuevos mercados;
pasa a eslar disponible nueva informacion;

(a)
(b)
(c) deja de estar disponible informacién anteriormente utilizada;
(d) mejora de técnicas de valoracién; o

(

e) cambio en las condiciones de mercado.

Las revisiones procedentes de un cambio en la técnica de valoracion o en su
aplicacion se contabilizaran como un cambic en una estimacién contable de
acuerdo can la NIC 8. Sin embargo, no se requiere la informacidn a revelar de la
NIC 8 para un cambio en una estimacion contable para revisiones que procedan
de un cambio en una técnica de vaioracion o en su aplicacion.

Datos de entrada para las técnicas de valoracién

Principios generales

L.as técnicas de valoracion utilizadas para medir et valor razonable
maximizaran el uso de datos de entrada observables relevantes vy
minimizaran el uso de datos de entrada no observables.

Ejemptos de mercades en los que los datos de entrada pueden ser observables
para algunos activos y pasivos (por ejemplo, instrumentos financieros) incluyen
mercados de intercambio, mercados de intermediarios financieros, mercados
intermediados por agenles corredores y mercados principal a principat (véase el
parrafo B34).

Una entidad elegird datos de enfrada que sean congruentes con las
caracteristicas del activo o pasivo gque los parlicipantes del mercade tendrian en
cuenta en una transaccién para el activo o pasivo (véanse los parrafos 11y 12},
En algunos casos esas caraclerlsticas daran lugar a la aplicacién de un ajuste,
tales como una prima o un descuento (por ejemplo, una prima de control o un
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descuento de participacion no conlroladora). Sin embargo, una medicion del
valor razonable no incorporara una prima o descuenle gque no sea congruenie
con la unidad de cuenta de ia NIiF que requiera o permita la medicidén del vaior

“razonable (véanse los parrafos 13 y 14). No se permiten en una medicion del
valor razonable las primas o descuentos gue reflejan el tamafo como una
caracleristica de la entidad tenedora {especificamente, un faclor de bloque que

:: ajusta el precio cotizado de un activo o un pasivo porque el volumen de
negociacion diario normal de mercado no es suficiente para absorber la cantidad
mantenida por la entidad, como se describe en el parralo 80) en lugar de como
una caracleristica de! aclivo o pasivo (por ejemplo, una prima de control al medir
el valor razonable de una participacion controladora). £En todos los casos, si
existe un precio cotizado en un mercado activo (es decir, un dato de entrada de
Nivel 1) para un activo o un pasivo, una entidad utllizara ese precic sin ajuste al
medir el valor razonable, excepto por lo especificado en el parrafo 79.

Datos de entrada basadas en precios comprador y vendedor

Si un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y
un precio vendedor (por ejemplo, un dalo de entrada procedente de un mercado
de intermediacion financiera), se utilizard el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas circunstancias para medir el valor razonable, independientemente de
donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia del valor razonable (es
decir, Nivel 1, 2 & 3; véanse los parrafos 72 a 90). Se permite, pero no se
requiere, el use de precios de comprador para posiciones de aclivo, y precios de
vendedor para posiciones de pasivo.

Esta NIIF no impide el uso de precios de mercado medios u olras convenciones
para fijar precios gue ulilizan los participantes del mercado como un recurso
practico para las mediciones del valor razonable deniro de un diferencial de
precios comprador-vendedor,

Jerarquia del valor razonable

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las medicicnes det valor
razonable e informacion a revelar relacionada, esta NIIF establece una jerarquia
del vator razonable que clasifica en tres niveles {véanse los parrafos 76 a 90) los
datos de entrada de las lécnicas de valoracidn utilizadas para medir el valor
razonable. La jerarquia del valor razonable concede la prioridad mas alta a los
precios cotizados (sin ajustar} en mercados aclivos para activos y pasivos
idénticos {datos de entrada de Nivel 1), y la prioridad mas baja a los datos de
entrada no observables (dafos de enirada de Nivel de 3).

En algunos casos, los datos de entrada utilizados para medir el valor razonable
de un activo 0 un pasivo pueden clasiflicarse dentro de diferentes niveles de la
jerarquia del valor razonatle. En esos casos, la medicion del valor razonable se
clasifica en su tolalidad en el mismo nivel de la jerarquia de valor razonable que
el dato de entrada de nivel mas bajo que sea significativa para la medicidn
compieta. Evaluar la relevancia de un dato de entrada en particular para la
medicidon completa requiere del juicio profesional, teniendo en cuenta factores
especificos del activo 0 pasivo. Los ajustes para llegar a mediciones basadas en
el valor razonable, tales como los costos de vender al medir al valor razonable
menos los coslos de venta, no se tendran en cuenta al determinar el nivel de la
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jerarquia del valor razonable dentro del que se clasifica una medicién del valor
razonable,

La disponibilidad de datos de entrada relevantes y su relativa subjetividad
pueden afectar la seleccion de las técnicas de valoracion adecuadas (véase el
parrafo 61). Sin embargo, la jerarquia dél valor razonable prioriza tcs datos de
entrada de las técnicas de valoracidn, no-las técnicas de valoracion utilizadas
para medir el valor razonable. Por ejemplo, una medicién del valor razonable
desarrcllada utilizanda una técnica de valor presente puede clasificarse dentro
del Nivel 2 o Nivet 3, dependiendo de los datos de entrada que son significativos
para la medicién completa y el nivel de ia jerarquia def valor razonable dentro de
la que se clasifican esos dates de entrada.

Si un dato de entrada observable requiere un ajusie ulilizando un dato de
entrada no observable y ese ajuste da lugar a una medicién de!l vafor razonable
significativamente mayor o menor, la medicidén resultante se clasificaria dentro
del Nivel 3 de la jerarquia del valar razonable. Por ejemplo, si un participante de
mercado tuviera en cuenta el efecto de una restriccion en la venta de un activo
al estimar el precio del activo, una entidad ajustaria el precio c¢otizado para
reflejar el efecto de esa restriccion. Si ese precic cotizado es un dafo de entrada
de Nivel 2 y el ajuste es un dato de entrada no observable gque es significativo
para la medicidbn completa, la medicién se clasificaria dentro cel Nivel 3 de [a
jerarquia del valor razonable.

Datos de entrada de Nivel 1

Los datos de entrada de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la entidad puede accederen la
fecha de la medicion.

Un precio cotizado en un mercado activo proporciona la evidencia mas fiable del
valor razonable, v se utilizard sin ajuste para medir el valor razonable siempre
gue esté disponible, excepto por lo especificado en el parrafo 79.

Un dato de entrada de Nivel 1 estara disponible para muchos aclivos financieros

y pasivos financieros, algunos de los cuales pueden ser intercambiados en

mercados activos mltiples (por ejemplo, en intercambios diferentes). Por ello, e!

énfasis dentro del Nlvel 1 se pone en la determinacién de los dos elementos

siguientes:

{a) el mercado principal para el activo o pasivo 0, en ausencia de un
mercago principal, el mercado mas ventajoso para el active o el pasivo; y

(b) si la entidad puede realizar una transaccion para el activo o pasivo al
precio de ese mercado en la fecha de la medicion.

Una entidad no realizara un ajuste a un dato de entrada de Nivel 1 excepto en
las siguientes circunstancias:

(a) Cuando una entidad mantiene un gran nimerc de aclivos o pasivos
similares {pero no idénticos} (por ejemplo, titulos valores de deuda} que
se miden a valor razonable y esta disponible un precio cotizad¢ en un
mercado activo pero no facilmente accesible para cada uno de esos
activos o pasivos individualmente (es decir, dado el gran nimero de
activos o pasivos similares mantenido por la entidad, seria dificil obtener
informacion sobre fa fijacidn de precios para cada aciivo 0 pasivo
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individual en la fecha de la medicidn). En ese ¢aso, como un recurso
practico, una entidad puede medir el valor razonable utilizando un
método de fijacién de precios alternalivo que no se base exclusivamente
en precics cotizados (por ejemplo, matriz de fijacion de precios). Sin
embargo, €l uso de un méfede de fijacion de precios alternativo da lugar
a una medicién del valor razonable clasificada dentro de un nivel mas
bajo de la jerarquia dei valor razonable.

(b) Cuando un precio cotizado en un mercado activo no representa el valor
razonable en la fecha de la medicion. Ese puede ser el caso si, por
gjemplo, sucesos significativos (tales como fransacciones en un mercado
de principal a principal, negociaciones en un mercado intermediado por
agentes corredores ¢ anuncios) tienen lugar después del cierre de un
mercado pere antes de la fecha de la medicién. Una entidad establecerd
y aplicard de forma congruente una politica para identificar €508 sucesos
que puedan afectar las mediciones del valor razonable. Sin embargo, si
el precio cotizado se ajusta por nueva informacidn, ei ajuste dard lugar a
una medicion del valor razonable clasificada dentro de un nivel mas bajo
de la jerarquia del valor razonable.

(c) Al medir el valor razonable de un pasivo o de un instrumento de
patrimonio propio de una entidad utilizando el precio cotizado para el
elemento identico negociado ¢coma un activo en un mercado activo, y ese
precio necesita ajustarse por faclores especificos del elemento o del
activo (véase el parrafo 39). Si no se requiere un gjusie al precio colizado
del activo, el resultado serd una medicion del valor razonable clasificada
dentro del Nivel 1 de la jerarquia del valor razonable. Sin embargo,
cualquier ajuste al precio cotizado del active dard lugar a una medicién
del valor razonable clasificada dentre de un nivel mas bajo de la jerarquia
del valar razonable.

Si una entidad mantiene una posicién en un active o pasivo Unico (incluyendo
una posicion que comprende un gran namero de activos y pasivos idénticos,
tales como un tenedor de instrumentos {inanciercs) v ef aclivo o pasivo se
negocia en un mercado activo, el valor razonable de) activo o pasivo se medira
dentro del Nivel 1 como el producto del precio cotizado para el activo o pasivo
individual v la cantidad mantenida por la eniidad. Ese es el caso incluso si un
volumen de negociacion diaric normal de mercado no es suficiente para
absorber la cantidad mantenida y ia colocacidon de ordenes para vender la
posicidn en una sola transaccidn puede afeclar al precio cotizado.

Datos de entrada de Nivel 2

Los datos de entrada de Nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos
en el Nivel 1 que son observables para los aclivos ¢ pasivos, directa o
indirectamente.

Si el activo y pasivo tiene un plazo especificado {contractuaimente), el dato de
entrada de Nivel 2 debe ser observable, para el citado active 0 pasivo, durante fa
practica totalidad de dicho plazo. Los datos de entrada de Nivel 2 incluyen los
siguientes elementos:

(a) Precios cotizados para activos o pasivos similares en mercado activos.
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(b) Precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en
mercados gque no son aclivos.

{c) Datos de entrada dislintos de los precios cotizados que son observables
para ei activo o pasivo, por ejemplo:

(" tasas de interes y curvas de rendimiento observables en
intervalos colizados comunmente;

(i) volatilidades implicitas; y
(i) Diferenciales de crédito.
{d) Datos de entrada corroborados por el mercado.

Los ajustes a ios datos de entrada de Nivel 2 variaran dependiendo de factores
especificos del activo o pasivo. Esos factores incluyen los siguientes:

(a) la condicion y localizacidn del activo;

(b la medida en que los datos de entrada estan relacionados con las
partidas que son comparables al activo o pasivo {inciuyendo los factores
descritos en el parrafo 39); v

(c) el volumen o nivel de actividad en los mercados dentro de ios cuales se
observan los datos de entrada.

Un ajuste a un dato de entrada de Nivel 2 que sea significativo para la medicién
completa puede dar lugar a una medicion del valor razonable clasificada dentro
del Nivel 3 de la jerarquia de! valor razonabile si el ajuste uliliza dalos ge entrada
no observables significativos.

El parrafo B35 describe el uso de los datos de enlrada de Nivel 2 para activos v
pasivos concretos.

Datos de entrada de Nivel 3

Los dalos de entrada de Nivel 3 son datos de entrada no observables para e!
activo o pasivo.

Los datos de entrada no observables se utilizaran para medir el valor razonable
en la medida en que esos datos de entrada observables relevantes no estén
disponibles, teniendo en cuenta, de ese modo, situaciones en las que existe
poca, si alguna, aclividad de mercado para el activo ¢ pasivo en la fecha de la
medicion. Sin embargo, el objelivo de la medicidn del valor razonable sigue
siendo el mismo, es decir, un precio de salida en la fecha de la medicién desde
ia perspectiva de un participante de mercado que mantiene el activo o debe el
pasivo. Por ello, los datos de entrada no observables reflejaran los supuestos
que los participantes del mercado utilizarian al fijar el precio del aclivo o pasivo,
incluyendo supuestos sobre ef riesgo.

Los supuestos sobre el riesgo incluyen el riesgo inherente a una lécnica de
valoracidon concreta utilizada para medir el valor razonatle (tales como un
maodelo de fijacion de precios) y el riesgo inherente a los datos de entrada de la
técnica de valoracion. Una medicidn que no incluye un ajuste por riesgo no
representaria una medicidén gdei valor razonable si los participantes del mercado
incluyeran uno al fijar el precio del aclivo o pasivo. Por ejemplo, puede ser
necesario incluir un ajuste de riesgo cuando exista una incertidumbre de
medicion significativa (por ejemplo, cuando ha habido una reduccidn significativa
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Informacién a revelar

en el volumen o nivel de actividad en comparacion con la actividad de mercado
normal para el activo ¢ pasivo, 0 activos o pasivos similares, v la entidad ha
determinado que el precio de transaccion o precio colizado no representa el
valor razonable, como se describe en los parrafos B37 a B47).

"Una entidad desarrollara daios de entrada no observables utilizando la mejor
infornjacién disponible en esas circunstancias, que puede incluir datos propios
de la entidad. Al desarrollar datos de enirada no observables, una entidad puede
-comenzar con sus datos propios, pero ajustara esos datos si la informacion
-disponible indica razonablemente que otros participantes del mercado utilizarian
datos diferentes ¢ hay algo concreto en la entidad que no esta disponible para
otros participantes del mercado {por ejemplo, una sinergia especifica de la

“entidad). Una entidad no necesita llevar a cabo esfuerzos exhaustivos para
obtener infarmacion sobre los supuestos de los participantes del mercado. Sin
embargo, una entidad tendra en cuenta toda ia informacidn sobre l0s supuestos
de los participantes del mercado gue esté razonablemente disponible. Los datos
de entrada no observables desarrollados en la forma descrita anteriormente se
consideraran supuestos de los participanies del mercado y cumplen el objetivo
de una medicion de!l valor razonable,

El parrafo B36 describe el uso de los datos de entrada de Nivel 3 para activos y
pasivos concretos.

91

92

23

Una entidad revelara informacion que ayude a los usuarios de sus estados
financieros a evaluar los dos elementos siguientes:

(a) Para activos y pasivos que se miden a vaior razonable sobre una
base recurrente o no recurrente en ¢l estado de situaciéon financiera
después del reconocimiento inicial, las técnicas de valoracion y los
datos de entrada utilizados para desarrollar esas mediclones.

(b} Para mediciones del valor razonable recurrentes utilizando datos de
entrada no observables significativas (Nivel 3), el efecto de Ias
mediciones sobre el resultado del periodo u otro resultado integral
para el periodo.

Para cumplir ei objetive del parrafo 91, una entidad considerard todos los
elementos siguientes:

{a) el nivel de detalle necesaric para satisfacer los requerimientos de
informacion a revelar;

(b) cuanto énfasis poner en cada uno de los distintos requerimientos;
{c) cuanta agregacion o desgiose realizar, y

{d) st los usuarios de los estados financieros necesitan informacion adicional
para evaluar la informacion cuantitativa revelada.

Si la informacion a reveiar proporcionada de acuerdo con esta y otras NIIF es
insuficiente para aicanzar [os objetivos del pamrafo 91, una entidad revelars la
informacion adicional necesaria para cumplir con es0s objetivos.

Para alcanzar los objetivos del parrafo 91, una enlidad revelard, como minimo,
la informacidn siguiente para cada clase de activos y pasivos {véase el parrafo
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94 para informacidn sobre la detlerminacion de las clases adecuadas de activos
y pasivos) medidos a valor razenable {incluyendo mediciones basadas en ¢l
valor razonable dentro del alcance de esta NIIF) en el estado de situacidn
financiera después del reconocimiento inicial: -

(a) Para las mediciones del valor razonabie recurrentes y no recurrentes, la
medicion det valor razonable al final del periode sobre el que se informa,
y para mediciones de valor razonable recurrentes y no recurrentes, las
razcnes de la medicion. Las mediciones del valor razonable recurrentes
de activos o pasivos son las que requieren o permiten otras NIIF en el
estado de situacién financiera al final de cada periodo scbre el que ce
informa. Las mediciones del valor razonable no recurrentes de activos o
pasivos scon las que reqguieren o permiten otras NIIF en el estado de
siluacion financiera en circunstancias concretas (por ejemplo, cuando
una entidad mide un active mantenido para la venta a valor razonalle
menos costos de venta de acuerdo con la NHF 5 Achivos ho corrienias
Mantenidos para la Venta y Operaciones Disconfinuadas porque el valer
razonable de los aclivos menos los costos de venta es menor gque su
importe en libros).

{b) Para las mediciones de! valor razonable recurrentes y no recurrentes, el
nivel de la ierarquia del valor razonable dentro del cual se clasifican tas
mediciones del valor razonable en su fotalidad (Nive!l 1, 2 ¢ 3).

{c) Para actives y pasivos mantenidos at final del periodo sabre el que se
informa que se miden al valor razonable sobre una base recutrente, los
impories de las transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2 de la jerarqguia
del valor razonable, ias razones de esas fransferencias y 1a politica de la
entidad para determinar cuando se atribuye que han tenide [ugar las
transferencias entre niveles {véase el parrafo 85). Las transferencias
hacia cada nivel se revelaran y comentaran de forma separada de las
transferencias salidas de cada nivel.

(d) Para las mediclones del valor razonable recurrentes y no recurrentes
clasificadas dentro del Nivel 2 y Nivel 3 de la jerarquia del valor
razonable, una descripcién de la(s) técnica(s) de valoracién y los dates
de entrada utilizados en la medicion del valor razonable. Si ha habido un
cambio en la técnica de valoracién (por ejemplo, cambiando de un
enfoque de mercado a un enfoque de ingreso, o el uso de una técnica de
valoractdn adicional), la entidad revelara ese cambio y las razones para
realizario, Para mediciones del valor razonable clasificadas en el Nivel 3
de la jerarguia del valor razonable, una entidad proporcionard
informacién cuantitativa sobre los datos de entrada no observables
significativos ulilizados en la medicién del valor razonable. No se
requiere que una entidad elabore informacién cuantitativa para cumplir
con este requertmiento de informacidn a revelar si los datos de entrada
no observables cuantitatives no estan desarrollados por la entidad al
medir el valor razonable {por ejemplo, cuando una entidad utiliza precios
de transacciones anteriores ¢ informacién de fijacion de precios de
terceros sin ajustar). Sin embargo, al proporcionar esta informacion a
revelar una entidad no puede ignorar datos de entrada no observables
cuantitativos que son significativos para la medicidn del valor razonable y
estén razonablemente disponibles para la entidad.
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(e} Para mediciones del valor razonable recurrentes clasificadas en el Nivel

- 3 de la jerarquia del valor razonable, una conciliacion de los saldos de
i apertura con los saldos de cierre, revelando por separado los cambios
i durante el periodo atribuibles a los elementos siguientes:

(i} Las ganancias o -pérdidas totales del periodo reconocidas en ei
resultado del pericdo, y las partidas del resultade del periodo en
las que se reconocen esas ganancias o pérdidas.

{ii} L.as ganancias o pérdidas totales del periodo reconccidas en otro
resultado integral, y las partidas del otro resultado integral en las
gue se reconocen esas ganancias o pérdidas.

(iii) Las compras, ventas, emisiones y liquidaciones (réveiando por
* ' separado cada tipo de cambios). :

(iv)  Los importes de las transferencias hacia-o desde el Nivel 3 de la
jerarquia del valor razonable, las razones de esas transferencias
y la politica de la entidad para determinar cuando se atribuye que
han ocurrido las transferencias entre niveles (véase el parrafo 95).
Las transferencias hacia el Nivel 3 se revelaran y comentaran por
separado de fas transferencias salidas de este nivel.

{H) Para medicicnes del valor razonable recurrenties ciasificadas en el Nivel
3 de la jerarquia de! valor razonable, el importe de las ganancias ©
pérdidas lotales para el pericdo en {e){i) incluidas en el resultado del
pericdo que es atribuible al cambio en ganancias ¢ perdidas no
realizadas relacionadas con esos activos y pasivos mantenidos al final
del periodo sobre el que se informa, y las partidas del resultado del
periode en el gue se reconocen €sas ganancias o pérdidas no
realizadas.

(@) Para mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes
clasificadas en el Nivel 3 de !a jerarquia del valor razonabie, una
descripcion de los procesos de valoracidon utilizados por la entidad
(incluyendo, por gjemplo, la forma en que una entidad decide sus
politicas y procedimientos de valoracién y analiza los cambios en las
mediciones del valor razonable de periode a periodo).

{h) Para las mediciones del valor razonable recurrentes clasificadas en el
Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable:

(0 Para todas estas mediciones, una descripcién narrativa de la
sensibilidad de la medicion del valor razgnable a cambios en
dalos de entrada no observables si un cambio en esos datos de
emttrada a un imperte diferente puede dar lugar a una medicion del
valor razonable significativamente mayor 0 menor. Si existen
interrelaciones entre esos datos de enirada y otfros datos de
enfrada no observables utilizados en la medicidn del valor
razenable, una entidad proporcionara también una descripcion de
esas interrelaciones y de la forma en gque pueden aumentar o
mitigar el efecto de los cambios en los datos de entrada no
observables en la medicidén del valor razonable. Para cumpiir con
ese requerimiento de informacion a revelar, la descripcion
narrativa de la sensibilidad a cambios en datos de entrada no
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observables incluiran, como minimo, los datos de entrada ro
observables revelados al cumplir con (d).

(ii) Para activos financieros y pasivos financieros, si cambiar uno o
mas datos de enirada no observables para reflejar supuesins
alternalivos razonablemente posibles cambiaria en forma
significativa el valor razonable, una entidad sefialara ese hecho vy
revelara el efectc de esos cambios. La entidad revelara la forma
en que se calculd el efecto de un cambio para refiejar un
supueslo alternativo razonablemente posible. A estos efectos, la
relevancia se juzgara con respecto al resultado det periodo, asi
como al total de los activos o total de los pasivos o, cuando los
cambios en e} valor razonable se recongzcan en otro resultado
integral, con respecto al total del patrimonio.

(M Para las mediciones del valor razgnable recurrentes y no recurrentes, si
el maximo y mejor usc de un activo no financiero difiere de su utilizacién
presente, la entidad revelara ese hecho vy la razon por la que el activo no
corriente se esta utilizando de una forma que difiere de su maximo y
mejor uso.

Una entidad determinara las clases adecuadas de activos y pasivos sobre la
base de los siguientes elementos:

(a) la naturaleza, caracleristicas y riesgos del activo o pasivo; y

{b) el nivel de la jerarquia del valor razonable dentro del que se clasifica ia
medicién del valor razonable,

El niumero de clases puede necesitar ser mayor para mediciones del vajor
razonable clasificadas dentro del Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable
porgue esas mediciones tienen un mayor grado de incertidumbre y subjetividad.
La determinacion de las clases adecuadas de aclivos y pasivos para las que se
debe proporcionar informacién a revelar sobre las mediciones del valor
razonable reguiere del juicio profesional. Una clase de activos y pasivos, a
menudo, requerira mayor desglose que las partidas presentadas en el estado de
situacion financiera. Sin embargo, una entidad suministrard informacion
suficiente para permitir la conciliacion con las partidas presentadas en el estado
de situacion financiera. Si otra NIIF especifica la clase de un activo ¢ un pasivo,
una entidad puede utilizar esa clase al. proporcionar la informacién a revelar
requerida en esta NIIF si esa ciase cumple con 10s requerimientos de este
parrafo.

Una entidad revelara y seguira de forma congruente su poiitica para determinar
cuando se atribuye que han ocurrido las transferencias enlre niveles de la
jerarquia del valor razonable, de acuerdo con el parrafo 93(c) y (e)(iv). La
politica sobre el calendario para reconocer las transferencias serd la misma para
las transferencias salidas de los niveles que para las transferencias detraidas de
dichos niveles. Algunos ejemplos de politicas para determinar el catendario de
transferencias son os siguientes:

(a) La fecha del suceso o cambio en las circunstancias gque causaron la
transferencia.

(b) El comienzo del periodo sobre el que se informa.
(c) El final de! periodo scbre el que se informa,
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St una entidad toma una decisidn de politica contable para utilizar la excepcidn
del parrafo 48, revelara ese hecho.

Una entidad revelara la informacion requerida en el parrafo 93(b), (d) e {i) para
cada clase de activos y pasivos no medidos a valor razonable en el estado de
situacion financiera, pero para la que se revela el valor razonable. Sin embargo,
no se requiere que una entidad proporcione informacion a revelar cuantitativa
sobre dalos de entrada no observables significativos ulilizados en las
mediciones del valor razonable clasificadas en el Nivel 3 de la jerarquia del valor
razonable requerida por el pdarrafo 93(d). Para estos activos y pasivos, una
entidad no necesitara proporcionar la otra informacién a revelar requerida por
esta NIIF.

Para un pasivo medido al valor razonable y emitido con una mejora crediticia de
un tercero inseparable, un emisor revelara la existencia de esla mejora crediticia
y si esta reflejada en la medicién del valor razonable del pasivo.

Una entidad presenlara la informacion a revelar de tipo cuantitativo requerida
por esta NIIF en forma de tabla, a menos que sea mas apropiado otro formato.
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Apéndice A

Definiciones de términos

Este Apéndice forma parte inlegrante de fa NIIF.

costos de
transaccion

costos de
transporte

datos de entrada

datos de entrada
observables

datos de entrada
de Nivel 1

datos de entrada
de Nivel 2

datos de entrada
de Nivel 3

datos de entrada
carroborados por
el mercado

Los costos de venta de un activo o transferencia de un pasivo
en el mercado principal {o mas ventajoso) para el activo o
pasive que son atribuibles directamente a la disposicion del
activo o a la transferencia gdel pasivo, y cumplen los dos
criterios siguientes:

(a) Proceder: gdirectamenle de una transaccidén y son
parte esencial de ésta.

(b) No se habrian incurrido por parte de la entidad si no
se hubiera tomado la decisidén de vender el activo o
transferir el pasivo {similar a costos de venta, tal como
se gefinen en la NIIF 5),

Los costos en que se incurriria para transportar un activo
desde su localizacion presente a su mercado principal (o mas
ventajoso).

Los supuestos que los participantes del mercado utilizarian al
fijar el precio del activo o pasivo, incluyendo los supuestos
sobre el riesgo, tales como las siguientes:

(2} el riesgo inherente a una técnica de valoracion
concrela utilizado para medir el valor razonable (tal
como un Imodelo de fijacion de precios); v

(5) el riesgo inherenle a los dalos de entrada de la
técnica de valoracién.

Los datos de entrada pueden ser observables o no
observables.

Datos de entrada que se desarrollan utilizando datos de
mercado, tales como informacion disponible publicamente
sobre los sucesos o transacciones reales, y que reflejan los
supuestos gue los participantes del mercado utilizarian al fijar
el precio del aclivo o pasivo.

Precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclives para
aclivos o pasivos idénticos a los que la entidad puede
acceder en la fecha de 1a medicion.

Datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos
en el Nivel 1 gue son observables para los activos o pasivos,
directa o indirectamente.

Datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

Datos de entraga que provienen principalmente de datos de
mercado observables o corroborados por éslos por
correlacidn u otros medios.
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datos de entrada Datos de entrada para los que los datos de mercado no es{an

no chservables disponibles y que se han desarrollado utiizando fa mejor
informacion disponibie sobre fos supuestos que los
participantes del mercado utifizarian al fijar el precio del activo
O pasivo. '

enfoque del costo ' Una técnica de valoracion que refleja el importe que se
“ requeriria en el momento presente para sustituir ia capacidad
de servicio de un active {a menudo conocido como costo de
reposicion cormiente).

enfoque del Las técnicas de valeracion que convierten impories futuros

ingreso (por ejemplo, flujos de efectivo o ingresos y gasios) en un
importe presente Unico (&3 decir, descontadec). La medicién
del valor razonable se determina sobre la base del valor
indicado por las expectativas de mercado presentes sobre
esos importes futuros.

enfoque de Una técnica de valoracion que utiliza los precios y otra

mercado informacién relevanie generada por transacciones de
mercado gue involucran activos, pasives o un grupo de
activos y pasivos idénticos o comparables {es decir,
similares), tales como un negocio.

flujo de efectivo El promedio ponderado de la probabilidad (es decir, ta media
esperado de la distribucién) de los flujos de efectivo futuros posibles.
maximo y mejor El uso de un activo no financiero por participantes del

uso mercado que maximizaria el valor det activo o del grupo de

activos y pasivos {por gjemplo, un negocio) en el que se
utilizaria dicho activo.

mercado activo Un mercado en el que las transacciones de los activos o
pasivos fienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para
proporcionar informacion de cara a fijar precios sobre una
base de negocio en marcha.

mercado mas El mercado que maximiza el importe que se recibirfa por

ventajoso vender el activo o minimiza el importe que se pagaria por
transferir el pasivo, después de tener en cuenta los costos de
fransaccion y los costos de transporte.

mercado principal  El mercado con el mayor volumen y nivel de actividad para el
activo o pasivo.
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participantes del
mercado

precio de entrada
precio de salida

prima de riesgo

riesgo de
incumplimiento

transaccion
ordenada

unidad de cuenta

valor razonable

Compradores y vendedores en el mercado principal (o mas
ventajoso) del activo o pasivo, que tienen todas las
caracteristicas siguientes:

(a) Son independientes unos de otros, es decir, no son
partes relacionadas como se definen en la NIC 24,
aunque el precio de una transaccidn entre partes
refacionadas puede ulilizarse como un dato de
entrada para una mediciéon del valor razanable si (a
entidad tiene evidencia de que la transaccidn se
realizé en condiciones de mercado.

(b) Estan debidamente informados, tienen una
comprension razonabhle del activo ¢ pasivo vy la
transaccion, y utilizan toda la informacion disponible,
incluyendo informacion que puede obtenerse a través
de esfuerzes con la diligencia debida que son los
usuales y habituales.

(c) Son capaces de realizar una transaccién para el
activg o pasivo.

(d) Tienen veluntad de realizar una transaccién con el
actlvo o pasivo, es decir, estén motivados pero no
forzados u obligados de otra forma a hacerlo.

E! precio pagado por adquirir un activo o recibido por asumir
un pasivo en una transaccion de intercambio.

El precio que se recibiria por vender un activo 0 se pagaria
por transferir un pasivo.

Compensacidn buscada por los participantes del mercado
adversos al riesgo para soportar una incertidumbre inherente
a los flujos de efectivo de un activo 0 un pasivo. También se
denomina "ajuste de riesgo”.

El riesgo de que una entidad no satisfaga una obligacin. El
riesgo de incumplimiento incluye, pero puede no estar
limitado, al riesgo crediticic propio de la entidad.

Una transaccion que supone una exposicion al mercado para
un periodo anterior a la fecha de la medicidn para tener en
cuenta las actividades de comercializacion que son usuales y
habituales para transacciones que involucran estos actives ¢
pasivos; no es una transaccion forzada (por ejempilo, una
liquidacién forzada o venta urgente).

£l nivel al que un activo 0 un pasivo se acumula o desglosa
en una NiiF a efectos de su reconocimiento.

El precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada
entre paricipantes del mercado en la fecha de {a medicién.
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Apeéndice B
Guia de aplicacion

Este Apéndice forma parte infegrante de la NIIF. Describe la aplicacion de los pérrafos 1
a 99 v tene el mismo valor normativo que las ofras partes de fa NifF.

B1 Los juicios aplicados en situaciones de valoracidn diferentes pueden ser
distintos, Este apéndice describe los juicios que pueden aplicarse cuando una
enlidad mide el valor razonable en situaciones de valoracion diferentes.

Enfoque de medicién del valor razonable

B2 El objetivo de una medicion del valor razonable es esiimar el precio al que una
transaccién ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo tendria
Clugar entre participanies del mercado en la fecha de la medicidn en las
‘condiciones de mercado presentes. Una medicion del valor razonable requiere

que una entidad determine todos los elementos siguienies:

(a) El active 0 pasivo concreto gue as el objeto de la medicion (de forma
congruente con su unidad de cuenta).

(b) Para un activo no financiero, la premisa de valoracidn que es adecuada
"para la medicion {de forma congruente con su MAXIMO y mejer usa).

{c) El mercado principal (0 mas ventajoso) para el activo 0 pasivo.

{d) Las técnicas de vaicracion adecuadas para la medicién, considerando la
disponibilidad de datos con los cuales desarroilar datos de entrada gue
represenien los supuestos que los participantes dei mercado utilizarian al
fijar el precio del activo o pasive y el nivel de la jerarquia del valor
razonable en la que se clasifican ios datos de entrada.

Premisa de vaioracion de activos no financieros
(pérrafos 31 a 33)

B3 Al medir el valor razonable de un activo no financiero utilizade en combinacion
con ofros activos como un grupo {como se instald o configurd, de otra forma,
para su uso), o en combinacidn con otros activos y pasivos (por ejemplo, un
negocic), el efecto de la premisa de valoracion dependera de ias circunstancias.
Por ejemplo:

(a) El valor razonable del aclivo puede ser el mismo si éste se usa de forma
independiente o en combinacioén con otros actives o con otros activos y
pasivos. Ese puede ser el caso si el activo es un negocio que ios
participantes del mercado continuarian operande. En ese caso, la
lransaccion requeriria valorar el negocio en su totalidad. El uso de los
activos comoe un grupag sobre una base de negocio en marcha generaria
sinergias que eslarian disponibles para los participantes del mercado {es
decir, sinergias de los participantes del mercado que, por ello, deberian
afectar al valor razonable del aclivo sobre la base de uso independiente
0 en combinaciéon con otros actives ¢ con otros activos y pasivos).

{b) El uso de un active en combinacion con otros activos o con otros aclivos
y pasivos puede incorporarse en la medicion del valor razonabie a través
de ajustes al valor de! activo utilizado de forma independiente. Ese puede

GD-Fit-17.v2




2615

DECRETO NUMERO de Hja N°, 1074

Por el cual se medifica el marco técnico normativo de informacion financiera para los
preparadores de {a informacion financiera que canforman el Grupo 1 previsio en el Decreto
2784 de 2012, modificado por el anexo del Decreto 3023 de 20143,

ser el caso si el activo es una maquina v la medicidn del valor razonable
se determina utilizando un precic observado para una maquina similar
(no instalada o configurada de otra ferma para su uso), ajusiado por el
transporte vy los costos de instalacion, de forma que la medicidn del valor
razonable reflejard las condiciones y localizacidn presentes de ia
magquina {instalada y configurada para su uso).

(c) El uso de un activo en combinacion con ofros activos o con otrs activos
y pasivos puede incorporarse en la medicion del valor razonable a través
de fos supuestos de los participantes del mercado utilizados para medir
el valtor razonable del activo. Por ejemplo, si el aclive es un inventario en
curso que es Unico, y los padicipantes del mercado transfosmarian el
inventarioc en bienes terminados, el valor razonable del inventario
supondria que los participantes del mercado han adquiride o adquiririan
la maquinaria especializada necesaria para transformar el invantario en
bijenes terminades.

(d) El uso de un activo en combinacién con otros activos o con otros activos
y pasivos puede incorporarse en !a tecnica de valoracion utilizada para
medir el valor razonable del activo. Ese puede ser el caso al utilizar el
método del excese de ganancias de varios periodos para medir gl valor
razonable de un activo intangible porque esa técnica de valoracion tiene
en cuenta de forma especifica la contribucién de los activos
complementarios vy los pasivos asociados del grupo en el que se utilizaria
este activo intangible.

(e) En situaciones mas limitadas, cuando una entidad utiliza un activo dentro
de un grupo de activos, la entidad puede medir el activo a un imporie que
se aproxime a su valor razonable cuando asigne el valor razonable del
grupo de activos a los activos individuales de! grupo. Ese puede ser el
caso si la valoracidn implica propiedad inmobiliaria y el valor razonable
de la propiedad mejorada (es decir, un grupo de aclivos) se asigna a los
aclivos que la componen (tales como terrenc y mejoras}.

Valor razonable en el reconocimiento Inicial (parrafos 57 a 60)

B4 Al determinar si el vator razonable en el reconocimiento inicial iguala el precio de
fransaccion, una entidad tendrd en cuenta los faclores especificos cde la
fransaccion y del activo 0 pasivo. Por ejemplo, el precio de transaccion puede no
representar el valor razonable de un aclivo o un pasivo en el reconocimiento
inicial si se dan cualquiera de la condiciones siguientes:

{a) La transaccidon es enlre partes relacionadas, aunque el precio en una
transaccion entre parles relacionadas puede ulifizarse como un dato de
entrada en la medicion del valor razonable si la entidad tiene evidencia
de que la transaccién se realizd en condiciones de mercado.

(b) La {ransaccion tiene lugar bajo coaccidon o el vendedor se ve forzado a
aceptar el precio de la fransaccion, Por ejemplo, ese puede ser ¢l caso si
el vendedor esta expenmentando dificultades financieras.

(c) La unidad de cuenta representada por el precio de transaccion es
diferente de la unidad de cuenta para el activo o pasivo medido a valor
razonable. Por ejemplo, ese puede ser el caso si el aclivo 0 pasivo
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medido a valor razonable es soky uno de los elementos de la transaccion
(por ejemplo, en una combinacién de negocios), la fransaccion incluye
derechos y privilegios no declarados que se miden por separado de
acuerdo con otra NIF, o el precio de transaccidn incluye los costos de
transaccion.

(d} El mercado en el que tiene lugar la transaccién es diferente det mercado
principal {o el mercado mas ventajoso). Por gjemplo, esos mercados
pueden ser diferentes si la entidad es un intermedianio que realiza
transacciones con clientes en el mercado minorista, perc el mercado
principal {o €] mas ventajoso} para la transaccion de salida es con offos
intermediarios en el mercado de intermediacion financiera.

Tecnicas de valoracion (parrafos 61 a 66)

Enfoque de mercado

BS El enfogue de mercado utiliza los precios y otra informacion relevante generada
por transacciones de mercado gue implican activos, pasivos 0 un grupo de
activos y pasivos idénticos ¢ comparables (es decir, similares), tales como un
negocio. :

B6 Por ejemplo, algunas técnicas de valoracidn coherentes con e! enfogue de
mercado ulilizan a menude multiplos de mercado procedentes de un conjunio de
comparables. Los miltiplos pueden expresarse mediante rangos de valores,
donde a cada comparable puede corresponderle un multiplo diferente. La
seleccion del multiplo adecuade dentro del rango requiere del juicio profesicnal,
considerando los factores cuantitativos y cualitativos especificos de la medicion.

B7 Las técnicas de valoracién congruentes con ef enfoque de mercade incluyen una
matriz de fijacién de precios. La matriz de fijacién de precics es una {écnica
matematica utilizada principalmente para valorar algunos tipos de instrumentos
financieros, tales como titulos valores de deuda, sin basarse exclusivamente en
los precios cotizados para los titulos especificos, sino que en su lugar se basan
en la relacion de los titulos valores con otros cotizados de referencia.

Enfoque del costo

B8 El enfoque del costo refleja el importe que se requeriria en ef momento presente
para sustituir la capacidad de servicio de un activo (& menudo conocido como
costo de reposicidn corriente).

BS Desde la perspecliva de un vendedor participante del mercado, el precio que
recibiria por el aclivo se basa en el coste para un comprador participante del
mercado que adquiera ¢ consfruya un activo sustituto de utilidad comparable,
ajustadc por la obsolescencia. Eso es asi porque el comprador participante de
mercado no pagaria mas por un activo que el importe por e que podria
reempiazar la capacidad de servicio de ese activo. La obsolescencia conlleva
deterioro fisico, cbsoiescencia funcional (tecnoldgica) y  obsolescencia
econdmica (externa)y es mas amplia que la depreciacion a efectos de
informacién financiera (una disiribucion del costo histérico) o a efectos fiscales
{utilizando vidas de servicic especificadas). En muchos cases el método del
costo de reposicion corriente se utiliza para medir el valor razonabie de activos
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tangibles que se utilizan en combinacién con otros activos o con ofros activos y
pasivos.

Enfoque del ingreso

B10 El enfoque det ingreso convierte importes futuros (por ejemplo, flujos de efectivo
o ingresos y gastos) en un importe presente (es decir, descontado) unico.
Cuando se utiliza el enfoque del ingreso, la medicion del valor razonable refleja
las expectativas del mercado presentes sobre esos importes futuros.

B11  Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los siguientes elementos:
(a) técnicas de valor presente {véanse los parrafos B12 a B30);

(b) modelos de fijacion de precios de opciones, tales como la formula de
Black-Scholes-Merten o un modelo binomial (es decir, un modelo
reticular), que incorporan técnicas de valor presente y refigjan el valor
temporal y ef valor intrinseco de una opcién; v

(c) el método del exceso de ganancias de varios periodos, que se utitiza
para medir el valor razonable de algunos activos intangibles.

Técnicas de valor presente

B12 Los parrafos B13 a B30 describen el uso de técnicas de valor presente para
medir el vaior razonable. Esos parrafos se centran en una técnica de ajuste de la
tasa de descuento y una técnica de fiujos de efectivo esperados (valor presente
esperado). Esos parrafos no prescriben el uso de una técnica de valor presente
-especifica Gnica ni limitan ef uso de las técnicas de valor presente para medir el
valor razonabie a las técnicas comentadas. La técnica del valor presente
utilizada para medir el valor razonable dependera de los hechos y circunstancias
especificas del activo ¢ pasivo que se estéd midiendo (por gjemplo, si los precios
para activos o pasivos comparables pueden observarse en el mercado) y la
disponibilidad de datos suficientes.

Los componentes de la medicion del valor presente

B13 E! valor presente {es decir, una aplicacién del enfoque del ingreso) es una
herramienta utilizada para vincular importes futures (por ejemplo, flujos de
sfectivo o valores) a un importe presente utilizando una tasa de descuento. Una
medicion del valor razonable de un activo o un pasivo utilizando una técnica de
valor presente capta todos ios elementos siguientes desde la perspectiva de los
paricipantes del mercado en la fecha de la medicidn:

(a) Una estimacion de los flujos de efectivo futuros para el active o pasivo
que se esta midiendo.

(b} Expectativas sobre las variaciones posibles del importe y distribucién
temporal de los flujos de efectivo gue representan la incertidumbre

inherente a los flujos de efectivo.

(c) E! valor temporal del dinero, representado por la tasa sobre activos
monetarios libres de riesgo que tengan fechas de vencimiente o duracién
que coincida con el periodo cubierto por los flujos de efectivo y no
planteen ni incertidumbre en la distribucidn temporal ni riesgo de
incumplimiento para el tenedor {es decir, tasa de interés libre de riesgo).
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{d) £l precio por soporiar la inceridumbre inherente a los fiujos de efectivo
(es decir, una prima de riesgo).

(e) Otros faclores que los participantes del mercado lendrian en cuenta en
esas circunstancias.

() Para un pasivo, el riesgo de incumplimiento relacionado con ese pasivo,
incluyendo e! riesgo de crédito propio de la enlidad {es decir, el dei
deudor).

Principios generales

B14  Las técnicas de valor presente difieren en la forma en que captan los elementos
de! parrafo B13. Sin embargo, todos los principios generales siguientes rigen la
aplicacién de cualquier técnica de valor presente utilizada para medir el valor
razonable:

(a) Los flujos de efectivo y tasas de descuento deberian reflejar los
supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar ef precic
del active ¢ pasivo.

{b) Los flujos de efectivo y las tasas de descuento deberian tener en cuenta
solo los factores alribuibles al activo 0 pasivo gue se esta midiende.

(c) Para evilar la doble conlabilizacion o la omision de los efectos de los
faclores de riesgo, las lasas de descuento deberian reflejar supuestos
que sean congruentes con fos inherentes a los flujos de efectivo. Por
ejemnplo, una tasa de descuento que refleja la incerdidumbre en las
expectativas sobre incumplimientos futuros es adecuada si se utilizan los
flujos de efectivo contractuales de un préstamo (es decir, una lécnica de
ajuste de la tasa de descuento). Esa misma tasa no debe utilizarse si se
utilizan flujos de efectivo (es decir, una técnica de valor presente
esperado) esperados (es decir, ponderados por la probabilidad), porque
los flujos de efectivo esperados ya reflejan supuestos sobre la
incertidurbre de incumplimientos futuros; en su lugar, debe utilizarse
una tasa de descuento que sea preporcional al riesgo inherente a los
flujos de efective esperados.

{d) l.os supuestos sobre flujos de efectivo y tasas de descuento-deben ser
congruentes intemamenle. Por ejemplo, los flujos de efectivo nominales,
que incluyen el efecto de la inflacién, deben descentarse a una tasa que
incluya el efecto de la inflacién. La tasa de interés libre de riesgo nominal
incluye el efecto de la inflacidn. Los flujos de efective reales, que
excluyen el efecto de la inflacion, deben descontarse a una tasa gue
excluya el efecto de la inflacion. De foerma analoga, los flujos de efectivo
después de impuesios deben descontarse utilizando una tasa de
descuento después de impuestos. Los flujos de efectivo antes de
impuestos deben descontarse a una tasa congruente con esos flujos de
efectivo.

{e) Las tasas de descuenio deben ser congruentes con los faclores
econdmicos subyacentes de la moneda en la que se denominan los
flujos de efectivo.
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Riesgo e incertidumbre

B15 Una medicién del valor razonable utilizando técnicas de valor presente se lleva a
cabo bajo condiciones de incertidumbre porque ios flujos de efectiva utilizados
son estimaciones en lugar de importes conocidos. En muchos casos el importe y
la distribucion temporal de los fiujos de efectivo son inciertos. {ncluso importes
fijados contractualmente, tales como los pagos de un préstamo, son inciertos si
existe riesgo de incumplimiento.

B16 Los participantes del mercado buscan generalmente compensaciones (es decir,
una prima de riesgo) por soportar la incertidumbre inherente a los flujos de
efectivo de un activo o un pasivo. La medicién del valor razonable deberia incluir
una prima de riesgo que refleje el impore que los participantes del mercado
reclamarian como compensacion per la incertidumbre inherente a los flujos de
efectivo. En caso contrario, la medicién no representaria fielmente el valor
razonable. En algunos casos, determinar fa prima de riesgo adecuada puede ser
diffcil. Sin embarge, el grado de dificultad por si solo no es una razdn suficiente
para excluir una prima de riesgo.

B17 Las técnicas de valor presente difieren en la forma en que ajustan el riesgo v en
el tipe de flujos de efective que utilizan. Por ejemplo:

{a) La técnica de ajuste de la tasa de descuenio (véanse los péarrafos B18 a
B22} utiliza una tasa de descuento ajustada por el riesgo y flujos de
efectivo contractuales, promelidos o mas probables, ajustados por el
riesgo.

(b) El método 1 de la técnica del valor presente esperado (véase el parrafo
B25) utiliza fos flujos de efactivo esperados ajustados por el riesgo y una
tasa libre de riesge.

{c) El método 2 de la técnica del valor presente esperado (véase el parrafo
B28) utiliza flujos de efective esperados que no estan ajustados por el
riesgo y una tasa de descuento ajustada para incluir la prima de riesgo
que requieren los participantes del mercado. Esa tasa es diferente de ia
utilizada en la técnica de ajuste de la tasa de descuento.

Técnijca de ajuste de la tasa de descuento

B18 La técnica de ajuste de la tasa de descuento utiliza un conjunio unico de flujos
de efectivo a partir de! rango de impories estimados posibles, ya sea por flujos
de efectivo méas probables, contraciuales o prometides (como es el caso de un
bono). En todos los casos, esos flujos de efective estan condicionados a que
ocurran sucesos especificados {por ejemplo, los flujos de efectivo contractuales
o prometidos para un bono estan condicionades al heche de que el deudor no
incumpla). La tasa de descuente utilizada en {a técnica de ajuste de la tasa de
descuento proviene de tasas observadas de rendimiento para activos o pasivos
equivalenies que se negocian en el mercada. Por consiguiente, los fivjos de
efectivc mas probables, prometidos o contractuales se descuentan a una lasa
de mercado estimada u observada para estos fiujos de efectivo condicionados
(es decir, una tasa de mercado de rendimienta).

B19 La técnica de ajuste de ia tasa de descuente requiere un analisis de los datos de

mercado para actives o pasivos comparables. La comparabilidad se establece
mediante la consideracidn de la naturaieza de los flujos de efectivo (por ejemplo,
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si los flujos de efectivo son contractuales ¢ no contractuales y es probable que
respondan de forma similar a cambios en las condiciones econémicas), asi
como a ofros factores (por ejemplo, posicion crediticia, garantias ceolaterales,
duracién, cladusulas restrictivas y liquidez). De forma alternativa, si un Unico
active o pasivo comparable no refleja fielmente el riesgo inherente a los flujos de
efectivo .del activo o pasivo que se mide, puede ser posible proporcionar una
tasa de descuento utilizando datos para varios activos o pasivos comparables
junto con la curva de rendimiento iibre de riesgo (es decir, utiizando un anfoque
de "acumulacion”).

B20 Para ilustrar un enfoque de acumulacion, supdngase que el Activo A es un
derecho. contractual para recibir 800 um.*® en un afio (es decir, no existe
incertidumbre de distribucidon temporal). Existe un mercado establecido de
activos ', comparables, y la informacion sobre esos activos, incluyendo
informacion del precio, esta disponible. De esos actives comparables:

(a) El activo B es un derecho contractual a recibir 1.200 u.m. en un afio y
tiene un precic de mercado de 1.083 u.m. Por ello, ia tasa anual implicita
de rendimiento {es decir, una tasa de rendimiente de mercado a un ano)
es 10,8 por ciento [(1.200 u.m./1.083 um.) —1].

{b) E! activo C es un derecho contractual a recibir 700 u.m. en dos afos y
tiene un precio de mercado de 566 u.m. Por ello, la tasa anual implicita
de rendimiento {es decir, una tasa de rendimienic de mercado a dos
afios) es 11,2 por ciento [(700 u.m./566 u.m.)*0.5 — 1].

{c) Los tres activos son comparables con respecto al riesgo (es decir,
dispersion de cancelaciones y crédito posibles). -

B21 Sobre la base de la disiribucion temporal de los pagos contractuales a recibir por
el Activo A relacionado con la distribucidn temporal del Activo B y Active C (es
decir, un afo para el Activo B versus dos afos para el Activo C), el Activo B se
juzga méas comparabie al Active A. Utilizando el pago contractual a recibir por el
Activo A (80D u.m.) vy la tasa de mercadc a un afp procedente del Active B (10,8
por ciento), el valor razonable del Activo A es 722 u.m. (800 um./1,108). De
forma alternativa, en ausencia de informacién de mercado disponible para ef
Active B, (a tasa de mercado a un ano podria provenir del Active C utilizando el
enfoque de acumuiacion. En ese caso, la tasa de mercado a dos afios indicada
por el Activo C (11,2 por ciente) se ajustaria a la tasa de mercado a un afio
utilizando la estructura de plazos de la curva de rendimiento libre de riesgo.
Puede requerirse informacion adicional y analisis para deferminar si las primas
de riesgo de los actives a uno y dos afos son fas mismas. Si se determina que
las primas de riesgo para activos a unc y dos afios no son las mismas, la {asa
de rendimientc de mercado a dos anos seria adicionalmente ajustada por ese
efecto.

BZ22 Cuando se aplica la técnica de ajuste de la tasa de descuento para cobros o
pagos fijos, el ajuste del riesgo inherente a los flujos de efectivo del activo o
pasivo que se esta midiendo esta incluido en la tasa de descuento. En algunas
aplicaciones de Ia {écnica de ajuste de la tasa de descuenio a los flujos de
efectivo que no son cobros o pagos fijos puede ser necesario un ajuste a los
flujos de efectivo para lograr la comparabilidad con el activo o pasivo observado
del que proviene la tasa de descuento.

a0 En wala W1, tog imMpoios manaladon s0 saorewan en ‘onkfocan monearke” fom.}
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Técnica del valor presente esperado

B23 Latécnica del valor presente esperado utiliza como punto de partida un conjunto
de flujos de efectivo que representan el promedio ponderado de la probabilidad
de todos los flujos de efectivo futuros posibles (es decir, los flujos de efectivo
esperados). La estimacion resultante es idéntica al valor esperado, que, en
términos estadisticos, es el promedio ponderado de los valores posibles de una
variable aleatoria discreta con las probabilidades respectivas como
ponderaciones. Puesto que todos los llujos de efectivo posibles son ponderados
por |la probabilidad, el flujo de efectivo esperado resultante no esta condicionadu
a que ocurra cualquier suceso especificado (a diferencia de los flujos de efectivo
utilizados en |a tecnica del ajuste de la tasa de descuento).

B24 Al tomar una decisidn de inversidn, los partticipantes del mercado adversos al
rfesgo lendrian en cuenta el riesgo de que los flujos de efectivo reales puedan
diferir de los esperados. La teoria de cartera dislingue entre das tipos de riesgo:

(a) El riesgo no sistematico (diversificable), que es el riesgo especifico de un
activo 0 pasivo concreto,

{b) El resgo sistematico (no diversificable), que es el riesgo comun
compartido por un activo o un pasivo con los otros elementos de una
cartera diversificada.

La teoria de cartera sostiene que, en un mercado en equilibrio, los participantes
del mercado seran compensados solo por soportar el riesgo sistematico
inherente a ios flujos de efectivo. (En mercados gue son ineficientes o que no
estan en equilibrio, pueden estar disponibles otras formas de rendimiento o
compensacion.}

B25 El método 1 de la técnica del valor presente esperado ajusta los fiujos de
efectivo esperados de un activo por el riesgo sistematico (es decir, de mercado)
sustrayendc una prima de riesge de efeclivo {es decir, los flujos de efectivo
esperados ajustados por el riesga). Esos flujos de efeclivo esperados ajustados
peor rlesgo representan un flujo de efectivo equivalente cierto, que se descuenta
a una tasa de interés libre de riesgo. Un flujo de efectivo equivalente cierto se
refiere a un flujo de efectivo esperado (como se definio), ajustado por el riesgo,
de forma que para un participante de mercado es indiferente negociar un flujo de
efectivo cierto por un flujo de efectivo esperado. Por ejemplo, si un participante
de mercado tuvo voluntad de negociar un flujo de efectivo esperado de 1.200
u.m. por un flujo de efectivo cierto de 1.000 u.m., las 1.000 u.m. son el
equivalente cierto de las 1.200 u.m. {es decir, las 200 u.m. representarian la
prima de riesgo de efectivo). En ese caso, el participante de mercado quedaria
indiferente con respecto al activo mantenido.

B26 Por el contrario, el Método 2 de la técnica del valor presente esperado ajusla por
el riesgo sistematico {es decir, de mercada) aplicando una prima de riesgo a la
tasa de inlerés libre de riesgo. Por consiguiente, los flujos de efeclivo esperados
se descuentan a una tasa que corresponde a una tasa esperada asociaga con
los flujos de efeclivo ponderados por la probabilidad (es decir, una tasa
esperada de rendimiento). Los modelos utilizados para fijar el precio de actlivos
de riesqo, tales como el modele de precios de activos financieros, pueden
utilizarse para estimar las tasas esperadas de rendimiento. Puesto que la tasa
de descuento utilizada en la técnica de ajuste de la tasa de descuento es una
tasa de rendimiento relacionada con flujos de efectivo condicionados, es
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probable que sea mayor que la tasa de descuento utilizada en el Método 2 de la
técnica del valor presente esperado, que es una tasa esperada de rendimiento
refacionada con los flujos de efectivo esperados o con los ponderados por la
probabilidad.

B27  Para ilustrar los Métodos 1 y 2, supdongase que un activo ha esperado flujos de
efectivo de 780 u.m. en un afo, determinados sobre la base de los flujos de
efeclivo posibles y las probabilidades mostiradas a continuacion. La tasa de
interés libre de riesgo aplicable a los flujos de efectivo con un horizonte de un
ano es el 5 por ciento, y la prima de riesgo sistematico para un activo con el
mismo perfil de riesgo es del 3 por ciento.

Fhijos de Probabilidad Flujos de efective
efectivo posibles ponderados por la
probabilidad
500 u.m, 15% 75 u.m.
800 um. 60% 480 u.m.
800 u.m. 25% 225 u.m.
Flujos de efectivo
esperados 780 u.m.

B28 En esta simple ilustracion, ios flujos de efectivo esperados (780 u.m.)
representan el promedio ponderado de la probabilidad de los tres posibles
resultados. En siluaciones mas realistas, podria haber muchos resuitados
posibles. Sin embargo, para aplicar la lécnica del valor presente esperado, no
siempre es necesario tener en cuenta las distribuciones de todos los flujos de
efectivo posibles utilizando modelos y técnicas complejos. Mas bien, puede ser
posible desarrollar un numero limitado de escenarios y probabilidades discretos
que capten el abanico de flujos de efectivo posibles. Por ejemplo, una entidad
puede utilizar flujos de efectivo realizados en algun pericdo pasado retevante,
ajustados por tos cambios en las circunstancias ocurridas posteriormente (por
ejemplo, cambios en factores externos, incluyendo condiciones economicas o de
mercado, tendencias del sector industrial y competencia, asi como cambios en
los factores internos que afectan a la entidad de forma mas especifica), teniendo
en cuenta los supuestos de los participantes del mercado.

B29 Enteoria, el valor presente {es decir, el valor razonable) de los flujos de efectivo
del activo es el mismo st ha sido determinado utilizando el Método 1 o el Método

2, de la forma siguienle:

{a) Utllizando el Método 1, los flujos de efectivo esperados se ajustan por el
riesgo sistematico (es decir, de mercado). En ausencia de datos de
mercado que indiquen directamente el importe de! ajusle del riesgo, este
ajuste provendria de un modelo de fijacion de precios del activo gue
utilice e! concepto de equivalenies de certeza. Por ejemplo, el ajuste del
riesgo (es decir, la prima de riesgo de efectivo de 22 um.) se
determinaria utilizando la prima de riesgo sistematico del 3 por ciento
(780 um. — [780 u.m. x (1,05/1,08)]), que da lugar a flujos de efectivo
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esperados ajustados por el riesgo de 758 u.m. (780 um. — 22 um.). Las
758 u.m. son el equivalente de certeza de 780 u.m. y se descuentan a la
tasa de interés libre de riesgo {5 por ciento). El valor presenie (es decir,
gl valor razonable) del activo es de 722 u.m. (758 u.m./1,05).

(b) Utilizando el Método 2, los flujos de efectivo esperados no se ajustan por
ol riesgo sistematico {es decir, de mercado). En su lugar, e ajuste de ese
riesgo se incluye en la tasa de descuento. Por eilo, los flujos de efeclivo
esperados se descuentan a una tasa esperada de rendimiento del 8 por
ciento (es decir, la tasa de interés libre de riesgo del 5 por ciento mas la
prima de riesgo sistematica del 3 por ciento). El valor presente {es decir,
el valor razonable) del activo es de 722 u.m. (780 u.m./1,08).

B30 Al utilizar la teécnica del valor presente esperado para medir el valor razonable,
puede utilizarse el Metodo 1 0 el Método 2. La seleccion del Método 1 ¢ el
Método 2 dependerd de los hechos y circunstancias especificos para el activo o
pasivo que se esté midiendo, la medida en que estén disponibles datos
suficientes y el juicio profesional aplicado.

Aplicacion de las técnicas de valor presente a pasivos y a instrumentos de
patrimonio propio de una entidad no mantenidos por otras partes como activos

{parrafos 40 y 41)

B31 Al utilizar ia técnica del valor presente para medir el valor razonable de un
pasivo no mantenide por otra parte como un activo (por ejemplo, un pasivo por
desmantelamiento), una entidad estimara, entre otras cosas, las salidas de
efectivo futuras en las que los participantes de! mercado esperarian incurrir para
satisfacer la obligacion. Esas salidas de efectivo futuras incluiran expectalivas
de los participantes det mercado sobre los costos de satisfacer la obligacion, v la
compensacion que un participante de mercado requeriria para cargar con la
obligacion. Esta compensacion incluye el rendimiento que un participante de
mercado requeriria para las situaciones siguientes:

{a) llevar a cabo la actividad (es decir, el valor de satisfacer la obligacién; por
ejemplo, utilizando recursos que habria usado para otras actividades), y

{b) asumir el riesgo asociado con la obligacion (es decir, la prima de riesgo
que refleja el riesgo de que las salidas de efectivo reales puedan diferir
de las salidas de efectivo esperadas; véase el parrafo B33).

B32 Por ejemplo, un pasive no financiero no contiene una tasa contractual de
rendimiento v no existe rendimiento de mercado ohservable para ese pasivo. En
algunos casos los componentes del rendimiento que los participantes del
mercado requeririan no seran distinguibles unos de otros (por ejemplo, al utilizar
el precio gue un contratista tercero cargaria sobre la base de una comisidn fija).
£n otros casos, una entidad necesitara estimar esos componentes por separado
{por ejemplo, al utilizar e! precic que un contratista tercero cargaria sobre fa
base del costo sobre el margen, porque el contralista, en ese casgc, no
soportaria el riesgo de cambios futuros en los costos).

B33 Una entidad incluye una prima de riesgo en la medicion del valor razonable de
un pasivo 0 un instrumento de patrimonlo propio de una entidad no manlenido
por ofra parte como un activo en una de las siguientes formas:
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{a) ajustandec los flujos de efectivo (es decir, coma un increments en el
importe de los flujos de salida); o

{b) ajustando |z tasa utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a
sus valores presentes (es decir, como una reduccidn en la tasa de
descuento). '

Una entidad se asegurara de gque no contabiliza dos veces u omite ajustes del

riesgo. Por ejemplo, si los flujos de efective estimados se incrementan para

lener en cuenta Ja compensacion de asumir el riesgo asociado con la obiigacién,

la tasa de descuenio no debe ajustarse para reflejar ese riesgo.

Datos de entrada de técnicas de valoracion {parrafos 67 a71)

B34 Algunos ejemplos de mercados en los que los datos de entrada pueden ser
observables para algunos activos y pasivos (por ejemplo, instrumentos
financieros) son los siguientes:

(a) Mercados de intercambic. En un mercado de intercambio, los precios de
cierre estan faciimente disponibles v son representativos generalmente
del valor razonable. Un ejemplo de este mercado es el Mercade de
Valores de Londres.

(b) Mercados de intermediacion  financiera. En  un  mercado de
intermediacion financiera, los agentes mediadores toman posiciones para
negaociar (comprar o vender por su cuenta), proporcionando de ese modo
liqguidez al utilizar su capital para mantener un inveniario de las partidas
para las que crean un mercado. Habitualmente los precios compradores
y vendedares (que representan el precio al gue el agente mediador
desea comprar y el precio al que desea vender, respectivamente) estan
disponibles con mayor facilidad que los de cierre. Los mercados no
organizados {para los gque los precios se informan publicamente) son
mercados de intermediacidn financiera. También existen mercados de
intermediacion finangiera para otros actives y pasivos, incluidos algunocs
instrumentos financieros, materias primas cotizadas y activos fisicos (por
ejemplo, equipo utilizado).

(c) Mercados intermediados por agentes corredores. En un mercado
intermediado por agentes corredores, éstos intentan hacer coincidir a
compradores y vendedores, pero no toman posiciones para negociar por
su cuenta. En otras paiabras, los agentes corredores no utitizan su
capital propio para mantener un inventario de paridas para las que crean
un mercade. El agente corredor conoce los precios de compra y venta de
las respectivas partes, pero cada parte habitualmenie desconoce los
requerimientos de precio de la otra parte. Los precios de transaccicnes
completas estan algunas veces disponibles. Los mercados intermediados
por agentes corredores incluyen redes de comunicacion electronica, en
la que se cruzan las ordenes de compra y venta, y fos mercados de
propiedad inmobiliaria residencial y comercial.

(d) Mercados de principal a principal. En un mercado de principal a principal,
las transacciones originales y de reventa se  negocian
independientemente sin intemmediarios. Sobre esas transacciones puede
estar disponible publicamente poca informacidn.
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Jerarquia del valor razonable {parrafos 72 a 80)

Datos de entrada de Nivel 2 {parrafos 81 a 85)

B35 Algunos ejemplos de datos de entrada dé;Nivel 2 para activos y pasivos
concretos son los siguientes: :

(a) Permuta financiera de fasa de inferés que paga variable y recibe fijo,
basada en la lasa de permula financiera de la Tasa Ofrecida
interbancaria de Londres (LIBOR). Un dato de entrada de Nivel 2 seria la
tasa de permuta financiera del LIBOR si esa tasa es observable a
intervalos cotizados habitualmente para, sustancialmente, la duracion
total de la permuta financiera.

(b) Permula financiera de lasa de inferés que paga varfable y recibe fijo,
basada en una curva de rendimiento denominada en una moneda
exfranjera. Un dato de entrada de Nivel 2 seria la tasa de una permuta
financiera basada en una curva de rendimiento denominada en una
moneda axtranjera que es observable a intervalos cotizados de forma
habitual para, sustancialmente, la duracion total de la permuta financiera.
Ese seria el caso si la duracidn de la permuta financiera es de 10 afios y
esa fasa es observable a intervalos cotizados de forma habitual para ¢
ainos, siempre que cualquier extrapolacidn razonable de la curva de
rendimiento para el afo 10 no fuera significativa para la medicién del
valor razonable de |la permuta financiera en su totalidad.

(c) Permuta financiera de lasa de inferés que paga variable y recibe fijo,
basada en una tasa de prima de riesgo bancaria especifica. Un dato de
entrada de Nivel 2 serfa una tasa de prima de riesgo bancaria que
provieng de una exirapolacidn si los valores extrapolados se corroboran
por datos de mercado observables, por ejemplo, por ta correlacién con
una tasa de interés que es observable a lo largo, sustancialmente, de la
duracion total de ta permuta financiera.

(d) Cpcidn a lres aflos sobre acciones negociadas en un mercado de
valores. Un dato de entrada de Nivel 2 seria la volatilidad invelucrada en
las acciones proveniente de la extrapoiacidn a 3 afios si existen las dos
condiciones siguientes:

(i} Los precios de las opciones sobre las acciones para el ano uno y
ano dos son observables.

{ii} La volatilidad involucrada extrapolada de una opcion a tres anos
es comeborada por datos de mercado observables para,
sustancialmente, la duracién total de la opcidn.

En ese caso, la volatilidad involucrada podria provenir de la extrapolacion
de la volatilidad involucrada en las opciones sobre las acciones a un afo
y a dos afos, v corroborada por la volatilidad invelucrada para las
opcicnes a tres afos sobre acciones de entidades comparables, siempre
que se establezca esa correlacion con las volatilidades involucradas a
uno y dos anos.

(e) Acuerdos de licencia. Para un acuerdo de licencia que se adquiera en

una combinacion de negocios y fuera negociado recientemente con una
parte no relacionada por la entidad adquirida (la parte del acuerdo de
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licencia), un dalo de entrada de Nivel 2 seria la tasa de regalia en el
contrato con la parte no relacionada al comienzo def acuerdo.

() Inventaric de productos terminados en una lienda al por menor. Para un
inventario de productos terminados que se adguiera en una combinacion
de negocios, un dato de entrada de Nivel 2 seria un precio a clientes en
un mercado minorista o un precio a minoristas en un mercado af por
mayor, ajustado por las diferencias entre la condicion y localizacion de la
partida de inventario y las partidas de inventario comparables (es decir,
similares), de forma que la medicién del valor razonable refleja el precio
que se recibiria en una transaccién para vender el inventario a otro
minocrista que completaria el requisitc de esfuerzos de venta.
Conceptualmente, la medicion del valor razonable sera la misma si los
ajustes se realizan a un precio” minorista (descendente} ¢ un precio
mayorista (ascendente). Generalmente, el precio que requiere el menor
numero de ajustes subjetivos debe utilizarse para la medicién del valor
razonable. :

(9) Construccion mantenida v utifizada. Un dato de entrada de Nivet 2 seria
el precio por metro cuadrade para la construccidén (una valoracidn por
multiplos) que proviene de datos de mercado observables, por ejemplo,
multiplos procedentas de precios en transacciones observadas que
implican  construcciones comparables (es decir, similares) en
localizaciones simitares.

{h) Unidad generadora de efectivo. Un dato de entrada de Nivel 2 seria una
valoracion por muitiplos (por ejempio, un multiplo de ganancias o
ingresos de actividades ordinarias 0 un medida del rendimiento similar)
que proviene de datos de mercade observables, por gjemplo multiples
que provienen de precios en fransacciones observadas que involucran
negeocios comparables (es decir, similares), teniendo en cuenta factores
operativos, de mercado, financieros y no financieros.

Datos de entrada de Nivel 3 {parrafos 86 a 90)

B36 Alguno's ejemplos de datos de entrada de Nivel 3 para activos y pasivos
congretos son los siguientes:

(a) Permuta financiera de moneda extranjera a largo plazo. Un dato de
enfrada de Nivel 3 seria una tasa de interés en una moneda especificada
que no es observable y no puede corroborarse por datos de mercado
observables a intervalos colizados de forma habitual 0 de otra forma
para, sustancialmente, la duracidn total de la permuta financiera de
moneda extranjera. Las {asas de interés en una permuta financiera de
moneda extranjera son las tasas de permuta financiera calculadas a
partir de las curvas de rendimiento de los paises respectivos.

(b) Opcion a fres afos sobre acciones negociadas en un mercado de
valores. Un dalo de entrada de Nivel 3 seria fa volatilidad histdrica, es
decir, 1a volatilidad de acciones gue proviene de precios historicos de
acciones. La volatilidad histdrica habitual ne representa las expectativas
de los pariicipantes del mercado presenies sobre la volatilidad futura,
incluso si es ta unica informacién disponible para fijar ef precio de una
apcion,
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(c) Permuta de tasas de interés. Un dato de entrada de Nivel 3 seria un
ajuste a un precio de consenso de mercado medio (no vinculante) para la
permuta financiera, desarrollado utilizando datos que n¢ son observables
directamente y no pueden ser correberados de otra forma por datos de
mercado observables.

{d} Pasivos por desmanlelamiento asumidos en una combinacidn de
negocios. Un dato de entrada de Nivel 3 seria una estimacion presente
utilizando datos propios de la entidad sobre las salidas de efectivo
futuras a pagar para satisfacer la obligacién (incluyendo las expectativas
de los participantes del mercado sobre los costos de satisfacer la
obligacion y la compensacién que un padicipante de mercado regueriria
para cargar con la obligacion de desmantelar el active) si no existe
informacién disponible razonable que indigue que los participantes del
mercado utilizarian supuestos diferentes. Ese dato de entrada de Nivel 3
serla utilizado en una {écnica de valor presente junto con otros daios de
entrada, por ejemplo la tasa de interés libre de riesgo presente o una
tasa libre de riesgo ajustada por el crédito, si el efecte de la posicion de
crédito de la enfidad sobre el valor razonable del pasivo se refleja en ta
tasa de descuento en lugar de en la estimacion:de las salidas de efectivo
futura. :

(e) Unidad generadora de efectivo. Un dato de entrada de Nivel 3 se&ria una
previsién financiera (por ejemplo, de flujos de efectivo o resultado del
periodo) desarrollada utilizando datos propios de la entidad, si no existe
informacién disponible razonable gue indique que los participantes del
mercado utilizarian supuestos diferentes.

Medicion del valor razonable-cuando el volumen o nivel de actividad de un activo
o un pasivo ha disminuido de forma significativa

B37 El valor razonable de un activo o pasivo puede verse afectado cuando ha habido
una disminucidn significativa en el volumen o nivel de actividad para ese activo o
pasivo en relacidn con la actividad de mercado normal para el activo o pasivo (0
activos o pasivos similares). Para determinar si, sobre [a base de la evidencia
disponible, ha habido una disminucién significativa en el volumen o nivel de
actividad para el activo o pasivo, una entidad evaluara la imponancia y
relevancia de factores tales como los siguientes:

(2} Existen pocas transacciones recientes.

(b) . Las cotizaciones de precios no estan desarrolladas, utilizando informacion
presente.

(c) Las cotizaciones de precios varian sustancialmente a lo largo del tiempo
o entre creadores de mercade {por ejemplo, algunos mercados
intermediados por agentes corredores). )

{d) Los indices que anteriormente estaban altamente correlacionados con

los valores razonables del activo ¢ pasivo estan no correlacionados de
forma demostrable con indicios recientes del valor razonable para ese

active o pasivo.

(e} Existe un incremento significativo en primas de riesgo de liquidez
involucradas o indicadores de rendimiento {tales comao tasas de recargo
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de mora o graves pérdidas) para transacciones observadas o precios
colizados cuando se comparan con la estimacion de la entidad de flujos
de efectivo esperados, teniendo en cuenta todos los datos de mercado
disponibles scbre el crédito y olro riesgo de incumplimiento para el activo
0 pasivo,

(f Existe un diferencial comprador-vendedor amplio © un incremento
significativo en el diferencial comprader-vendedor.

(g) Existe un descenso significalivo en la aclividad de un mercado para
nuevas emisiones (es decir, un mercado principal) o existe una ausencia
de éste para el activo 0 pasivo, o activos o pasivos similares.

{h) La informacion disponible publicamente es escasa {(por ejemplo, para
' transacciones gue tienen lugar en .n mercado de principal a principat).

B38 Si una entidad concluye que ha habido una disminucién significativa en el
volumen ¢ nivel de actividad del aclivo o pasivo en relacion con la actividad de
mercado normal para el activo 0 pasive (0 aclivos o pasivos similares), sera
necesano llevar a cabo un anéalisis adicional de las transacciones ¢ precios
cotizados. Una disminucion en el volumen ¢ nivel de actividad por si mismo
puede no indicar que un precio de transaccion o precic cotizado no representa el
valor razonable, o que una transaccion en ese mercado no es ordenada. Sin
embargo, st una entidad determina que una transaccién o precic cotizado no
representa el valor razonable (por ejemplo, puede haber transaccicnes que no
sean ordenadas), seria necesario un ajuste a las transacciones 0 precios
cotizados, si la entidad utiliza esos precios como base para medir el valor
razonable y ese ajuste puede ser significativo para la medicién del valor
razonabie en su totalidad. Los ajustes también pueden ser necesarios en olras
circunstancias (por ejemplo, cuando un precio para un aclivo similar requiere un
ajuste significalivo para hacerlo comparable con el activo que se esla midiendo o
cuando el precio esta anticuado).

B39  Esta NIIF no prescribe una metodologia para realizar ajusies significativos a las
lransacciones o precios cotizados. Veéanse los parrafos 61 a 66 y B5 a B11 que
tfratan el uso de las técnicas de valoracién al medir el valor razonable.
Independientemente de la lécnica de valoracidon utilizada, una entidad incluira
los ajusies de riesgo adecuados, incluyendo una prima de riesge que refleje el
importe que los participantes del mercado solicitarian como compensacion por la
incertidumbre inherente a los flujos de efectivo de un active 0 un pasivo (véase
e} parrafo B17). En olro caso, la medicidon no representaria fielmente el valor
razonable. En algunos casos, determinar el ajuste de riesgo adecuado puede
ser dificil. Sin embargo, el grado de dificultad por si solo no es una razon
suficiente para exciuir un ajuste de riesgo. El ajuste de riesgo sera reflejo de una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion
en condiciones de mercado presentes.

B40  Si ha habido una disminucién significativa en el volumen o nivel de actividad
para el aclivo o pasivo, puede ser apropiado un cambic en la técnica de
valoracion o el usc de técnicas de valoracion muftiples (por ejemplo, el uso de
un enfoque de mercado y una técnica de vailor presente}. Al ponderar indicios de
vator razonable procedentes del uso de técnicas de valoracion mulliples, una
entidad considerard la razonabilidad del rango de mediciones del valor
razonable. El objetivo es determinar el valor dentrc del rango que sea mas
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representative del valor razonable en condiciones de mercado presentes. Un
rango amplio de mediciones del valor razonable puede ser un indicador de que
se necesitan analisis adicionales.

B41 Incluso cuando ha habido una disminucidn significativa en el volumen o nive! de
actividad para el activo o pasivo, et objelivo de una medicion del valor razonable
sigue siendo el mismo. El valor razonable es el precio que se recibiria por
vender un aclivo 0 se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada (es decir, en una liquidacion no forzada o venta urgente} entre
participantes del mercado en la fecha de la medicion en condiciones de mercado
presentes.

B42 La estimacion del precio al que los paricipantes del mercado desearian realizar
una transaccion en la fecha de la medicidn en condiciones de mercado
presentes si ha habido una disminucion significativa en el volumen o nivel de
actividag para el activo o pasivo dependera de los hechos y circunstancias en la
fecha de la medicion, y requiere del juicio profesionat. El propdsitc de una
entidad de mantener un activo o liquidar o satisfacer de otra forma el pasivo no
es relevante al medir el valor razonabie porque éste es una medicion basada en
el mercado, no una medicién de una entidad especifica.

ldentificacion de transacciones que no son ordenadas

B43 La determinacion de si una transaccidn es crdenada {0 no lo es) es mas dificil si
ha habido disminuciones significativas en el volumen o nivel de actividad del
activo o pasivo en relacion con ia actividad de mercado normal para el activo o
pasivo {0 activos o pasivos similares). En estas circunstancias no es adecuado
concluir que todas las transacciones en ese mercade no son cordenadas {es
decir, liguidaciones forzadas o ventas urgentes). Las circunstancias que pueden
indicar que una transaccién no es ordenada incluyen las siguientes:

{a) No hubo una exposicion adecuada al mercado para un periodo antencr a
ja fecha de la medicion para tener en cuenta las actividades de
comercializacion gue son usuales y habituaies para transacciones gque
involucran estos activos o pasivos en condiciones de mercado presentes.

{B) Hubo un pericdo de comercializacion habitual y tradicional, perc el
vendedor comercializo el activo o pasivo a un Unico participante de
mercado.

(c) El vendedor esta en quiebra o cerca de la misma o en suspension de
pagos (es decir, el vendedor esta en dificultades).

{(d) Se requirié al vendedor vender para cumplir con requerimientos legales o
de regulacion (es decir, el vendedor se vio ferzado).

{e) El precio de transacciébn es atipico en comparacion con otras
transacciones recientes para un activo o pasivo igual o similar.

Una entidad evaluara las circunstancias para determinar si, en funcidén de la

evidencia disponible, la transaccién es ordenada.

B44 Una entidad considerara todos los elementos siguientes al medir el valor
razonable o estimar las primas de riesgo de mercado:
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{a) Si la evidencia indica que una transacgion no es ordenada, una entidad
dard poco, st alguno, peso {en comparacidn con otros indicios del valor
razonable) a ese precio de transaccion.

(b) Si la’ evidencia indica que una transaccidn es ordenada, una entidad
tendra en cuenta ese precio de transaccion, La importancia del peso
dado a ese precio de transaccidén en comparacion con otros indicios del
valor razgnable dependera de los hechos y circunstancias, tales como
i0s siguientes:

(i) El volumen de la transaccidn.

(i) La comparabilidad de la transaccién del activo 0 pasivo que se
esta midiendo.

(i) La proximidad de la transaccion en ia fecha de la medicion.

(c) Si una entidad no tiene informacion suficiente para concluir si una
transaccién es ordenada, tendréd en cuenta el precio de la transaccion.
Sin embargo, ese precio de transaccion puede no representar el valor
razonable {es decir, el precio de la transacciéon no necesariamente es la
Unica base o la base principal para medir el valor razonable o estimar las
primas de riesgo de mercado). Cuando una entidad no tenga informacion
suficiente para concluir si transacciones concretas son ordenadas, la
entidad dard menos peso a esas transacciones en comparacion con
otras transacciones que se sabe que son ordenadas.

Una entidad no necesita llevar a cabo esfuerzos exhaustivos para determinar si
una fransaccion es cordenada, pero no ignoraréd infermacidn que se encuentre
razonablemente disponible, Cuando una entidad es parte de una fransaccion, se
presume que tiene informacion suficiente para concluir si la transaccién es
ordenada. .

Uso de precios estimados proporcionados por terceros

B45 Esta NIIF no impide el uso de precios estimados proporcionados por terceros,
tales como servicios de fijacidn de precios o agentes corredores, si una entidad
ha determinado que el precio estimado proporcionado por dichos terceros esta
desarroilado de acuerdo con esta NIIF.

B46  Si ha hahido una disminucién significativa en el volumen o nivel de actividad
para el activo ¢ pasivo, una entidad evaluara st los precios estimados
proporcionados por terceros estadn desarrollados utilizando informacidon actual
que refleje transacciones ordenadas 0 una técnica de valoracién que refleje los
supuestos de ios participantes del mercado (incluyendo supuestes sobre el
nesgo). Al ponderar un precio estimado como un dato de entrada en una
medicion del valor razonable, una entidad dard menos peso (en comparacion
con otros indicios del valor razonable que refleijen los resultados de las
transacciones) a estimaciones que no reflejan el resuitado de transacciones.

B47 Ademas, se tendra en cuenta la naturateza de una estimacion (por ejemplo, si la
estimacion es un precio indicativo o una oferta vinculante) al ponderar la
evidencia disponible, dando mas pesc a estimaciones proporcionadas por
terceros que representen ofertas vinculantes.
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Apéndice C
Fecha de vigencia y transicion

Este apéndice forma parte infegrante de la NIlF y tiene el mismo caracter normativo que
fas clras partfes de la NIIF.

C1 Una entidad aplicara esta NIIF en los periodos anuales gue comiencen a partir
del 1 de enero de 2013. Se pemmite su aplicacion anticipada. Si una. entidad
aplicase esta NIIF en un perfodo anterior, revelara este hecho.

c2 Esta NIIF se aplicara de forma prospectiva a 'partir del comienzo del periodo
anual en que se aplique inicialmente.

C3 Los requerimientos de informacién a revelar de esta NIIF no necesitan aplicarse
a la informacion comparativa proporcionada para periodos anteriores a la
aplicacion inicial de esta NIIF.

C4 El documento Mejoras Anuales a las NHF, Ciclo 2011-2013, emitido en
diciembre de 2013, modificd e! parrafo 52. Una entidad aplicard esa medificacion
para los periodes anuales que comiencen a partir def 1 de julio de 2014, Una
entidad aplicard esa modificacion de forma prospectiva desde el comienzo del
periodo anual en el cual se aplicd inicialmenie la NIIF 13. Se permite su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase fa modificacion en un periode que
comience con anterioridad, revelaré ese hecho.
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Interpretacion SIC-7
Introduccion del Euro

Referencias

. NIC 1 Presentacion de Estados Financieros (revisada en 2007}

. NIC 8 Politicas Contables, Cambios en fas Estimaciones Contables y Errores

. NIC 10 Hechos Qeurridos después del Periodo sobre ef gue se Informa

. NIC 21 Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de fa Moneda
Extranjera (revisada en 2003)

. NIC 27 Estados Financferos Consolidados y Separados {modificada en 2008)

Problema -

1 Desde el 1 de enero de 1999, con el comienzo efective de la Union Econdmica y

Meonetaria {UEM), el euro sera una moneda autdnoma, y las tasas de conversion
entre el euro y las monedas de los paises participantes quedarén
irrevocablemente fijadas, es decir, que a partir de esa fecha quedara eliminado
el riesge de posteriores diferencias de cambio entre esas monedas.

2 El problema planteado es la aplicacién de la NIC 21 al cambio de las monedas
de los Estados Miembros de la Unién Europea participantes en el euro {"el
cambio”).

Acuerdo

3 Los requisiios de la NIC 21, relativos a la conversién de operaciones y de

estados financiercs de entidades en e! extranjero, deben ser estrictamente
aplicados en el caso del cambio af euro. El mismo razonamiento se aplicara tras
fa fijacion irrevocable de las tasas de cambic del resto de los palses que se
vayan incorporando a la UEM en posteriores etapas.

4 Esto significa que, en particuiar:

{a) Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, procedentes de
transacciones, se continuaran convitiendo a la moneda funcional
utilizando las {asas de cambio de cierre. Las diferencias de cambio
resultantes se reconoceran inmediatamente como gastos o ingresos,
salvo en el caso de las diferencias relacionadas con coberfuras de riesgo
de cambic de una transaccion prevista, donde la entidad continuara
aplicando su politica contable. anterior;

(b} Las diferencias de conversion acumuladas, relacionadas con la
conversion de estados financieros de negocios en el exiranjero,
reconocidas en otro resultado integral, deberdan acumularse en el
patrimonio, y deberan reclasificarse del patimonio al resultado solo por
la disposicion total o parcial de la inversion neta del negocio en el
extranjero; y

{c) Las diferencias de cambio producidas por la conversion de pasivos

exigibles, expresadcs en monedas de los paises paricipantes, no deben
ser incluidas en el importe en libros de los activos relacionados con elios.
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Fecha del acuerdo

Qctubre de 1997

Fecha de vigencia

Esta Interpretacion tendra vigencia a partir del 1 de junio de 1998. Los cambios en las
politicas contables deben ser tratados de acuerdo con las disposiciones transitorias
contenidas en la NIC 8.

La NIC 1 {revisada en 2007) modificd la terminologia utilizada en las NIF. Ademas
maodificd el parrafo 4. Una entidad aplicara esas modificaciones a penodos anuales que:
comiencen a partir del 1 de enero de 2009. Si una entidad utiliza la NIC 1 (revisada en
2007) en un periodo anterior, aplicara las modificaciones a dicho periodo.

La NIC 27 (modificada en 2008) modificd el parrafo 4(b). Una entidad aplicard esa
madificaciéon para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2009. Si
la entidad aplicase la NIC 27 (modificada en 2008) a periodos anteriores, las
modificaciones deberan aplicarse también a esos periodos.
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Interpretacion SIC-10
Ayudas Gubernamentales—Sin Relacién Especifica con Actividades de Operacién

Referencias

- NiC 8 Politicas Contables, Cambios en fas Estimaciones Conlables y Errores

. NIC 20 Confabilizacion de fas Subvenciones del Gohierno e Informacion a
Revelar sobre Ayvudas Gubernameniales

Problema -

1 En algunos paises, las ayudas gubernamentales pueden estar dirigidas al apoyo
genérico, © bien al sostenimiento a large plazo, de las actividades de una cierta
entidad, o bien de las enlidades que pertenezcan a un sector 0 una regidn en
parlicular. En estos casos, las condiciones necesarias para recibir tales ayudas
pueden no estar relacionadas, de forma especifica, con las actividades
operativas levadas a cabo por la entidad. Son ejempios de tales tipos de ayudas
las transferencias de recursos, por parte de organismos gubernamentales, hacia
entidades que:

{a) operan en un sector industrial determinado;
{b) continban en su actividad en sectores privatizados recientemente; o

(c) comienzan ¢ continQan desarrollando su aclividad en areas menos
desarrolladas.
2 El problema gue se plantea es si tales ayudas gubemamentaies son

“subvenciones del gobiemo”, en funcion del alcance dado a estos términos en la
NIC 20, y por tante deben ser contabilizadas de acuerdo con lo establecido en

esta Norma.
Acuerdo -
3 Las ayudas gubernamentales a las entidades cumplen la definicién de

subvenciones del gobiemo, dada en ia NIC 20, incluso si no existen, para recibir
las mismas, condiciones especificamente relacionadas con las actividades de

_ operacion de la entidad, distintas de los requisitos de operar en cierta region o
dentro de un determinado sector industrial. Estas ayudas no deberan, por tanto,
ser acreditadas directamente a las participaciones de los accionistas.

Fecha del acuerdo

Enero de 19908

Fecha de vigencia

Est'a_ Interpretacion tendra vigencia a partir de! 1 de agosto de 1998. Los cambios en las
politicas contables deben contabilizarse de acuerdo con los requerimientos de la NiC 8.
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Interpretacion SIC-15
Arrendamientos Operativos—Incentivos

Referencias

. NIC 1 Presentacion de Estados Financieros (revisada en 2007)

. NIC 8 Politicas Contables, Cambios en fas Estimaciones Contables y Errores

. NIC 17 Arrendamientos (revisada en 2003)

Problema

1 Al proceder a negociar un contrato nuevo, o bien a la renovacion de un

arrendamiento operativo ya existente, el arrendador puede ofrecer determinados
incentivos al arrendatario para que acepte el acuerdo. Ejemplos de tales
incentivos son un pago inicial hecho por el arrendador al arrendatario o bien el
reembolso o asuncion, por parte del arrendador, de determinados costos gue
vaya a lener el arrendataric (tales como los de reubicacion, mejoras en los
bienes objeto de arrendamiento ¢ los asociados con los compromisos anteriores
sobre los activos arrendados que se sustituyen). Alterativamente, ios incentivos
pueden consistir en que las cuotas de alquiler de los periodos iniciales sean de
importes muy reducidos, o incluso que no existan.

2 El problema consiste en determinar como se han de reconocer los incentivos
derivados de un arrendamiento operativo en los estados financieros, tanto del
arrendador como del arrendatario.

Acuerdo

3 Todos los incentivos derivados del acuerdo de renovacion o constitucion de un
nuevo arrendamiento operativo, deben ser reconocidos como parte integrante
del precio neto acordado por el uso del active arrendado, can independencia de
la naturaleza del incentivo ¢ del calendario de los pagos a realizar.

4 El arrendador debe proceder a reconocer el costo agregado de los incentivos
gue ha concedido, como una reduccion de los ingresos por cuotas, a lo fargo del
periodo del arrendamiento, utilizando un sistema de reparto lineai, a menos que
cualguier otro procedimiento de reparto sistematico sea mas representativo del
patron temporatl segiin el cual van a ir disminuyendo los beneficios econdmicos
procedentes del activo arrendado.

5 El arrendatario debe reconocer el ingreso agregado de fos incentivos gue ha
recibido, como una reduccion de los gastos por cuotas, a io largo del periodo del
arrendamiento, utilizando un sistema de reparto lineal, a menos que cualguier
otro procedimiento de reparto sistemalico sea mas representativo del patrdn
temporal segun el cual van a ir apareciendo fos beneficios econdmicos
procedentes del activo arrendado.

6 Los costos incurridos por el arrendatario, incluyendo las que se relacionen con
arrendamientos mantenidos anteriormente {por gjemplo, los que procedan de la
cancelacion, del traslado o de las mejoras de los bienes arrendados), deben ser
contabilizados por éste de acuerdo con las Normas Internacionales de
Contabilidad que resullen aplicables a dichos costos, entre los que se habran de
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incluir aquéllos que vayan a ser objetc de reembolso mediante el incentive que
se acuerde con el nuevo arrendador.

Fecha del acuerdo

Junio de 1998

Fecha de vigencia

Esta Interpretacion tendra vigencia para pericdos contables gue comiencen a partir del
1 de enero de 1999,
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Interpretacion SIC-25
Impuesto a fas Ganancias—Cambios en la Situacién Fiscal de fa Entidad o de sus

Accionistas

Referencias

. NiC 1 Presentacion de Estados Financieros (revisada en 2007)

. NIC 8 Pofiticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias

Problema i

i Un cambio en la situacion fiscal de la entidad ¢ de sus accionistas puade tener

consecuencias para la entidad que provoquen un aumento ¢ disminucion de sus
activos o pasivos por impuestos. Esto puede ocurrir, por ejemplo, al registrarse
publicamente los instrumentos patrimoniales ¢ al reestructurarse e) patrimonio
de la entidad. También puede ocurrir al trasladarse un accionista corirolador a
un pais extranjero. Como resultade de lo anterior, la entidad puede soportar
diferente imposicion; lo que supone, por ejemplo, gue puede ganar o perder
incentivos fiscales o estar sujeta a tasas fiscales diferentes en el futuro

2 Un cambio en la situacion fiscal de la entidad ¢ de sus accionistas puede tener
un efecta inmediato en los pasivos o activos corrientes por impuestos, El cambio
puede tambien incrementar o disminuir los pasivos o activos por impuestos
diferidos reconocidos por la entidad, dependiendo del efecto que tenga sobre las
consecuencias fiscales que surgiran por la recuperacién o cancelacion futura dei
importe en libros de los activos y pasivos, respectivamente, de la entidad.

3 El problema planteado es camo debe la entidad contabilizar las consecuencias
fiscales de un cambio en su situacion fiscal o en la de sus accionistas.

Acuerdo

4 Un cambio en la situacidn fiscal de una entidad o de sus accionistas no da lugar
a incrementos o disminuciones en los importes recenocidos fuera del resultado.
Las consecuencias fiscales corrientes y diferidas de un cambio en {a situacidn
fiscal deberan incluirse en el resuitado del periodo, a menos gue esas
consecuencias se asocien a transacciones y hechos que dieron lugar, en el
mismo o diferente periodo, a un carge ¢ crédifo directos en el importe
reconocido del patrimonio o en el importe reconocido en otro resultado integrat.
Aquellas consecuencias fiscales que estén asociadas a cambios en el importe
reconocide del patrimonio, ya sea en el mismo o en diferente perdodo (no
incluidas en el resultado), deberan cargarse o acreditarse directamente a
patiimonic, Aquellas consecuencias fiscales que estén asociadas a importes
recongcidos en otro resuitade integral deberdn reconocerse en otro resultado

integeal.

Fecha del acuerdo

Agosto de 1999
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Fecha de vigencia

Este acuerdo tendra vigencia a partir del 15 de julio de 2000. Los cambios en las
pelificas contables deben contahilizarse de acuerdo con los requerimientos de la NIC 8.
La NIC 1 (revisada en 2007) modifico la lerminologia utilizada en las NIIF. Ademés
maodificé el parrafo 4. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que

comiencen a partir del 1 de enero de 2009. Si una entidad utiliza la NIC 1 {revisada en
2007) en un periodo anterior, aplicara las modificaciones a dicho periodo.

Interpretacion SIC-27
Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un

Arrendamiento

Referencias

- NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Eslimaciones Contables y Errores
. NIC 11 Contratos de Construccion
. NIC 17 Arrendamientos (revisada en 2003)
. NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias
NIC 37 Provisiones, Pasivos Conlingentes y Activos Conlingentes
. NIF 4 Conlratos de Seguro
. NIIF 8 Instrumentos Financieros
Problema
1 Una Entidad puede realizar con un tercero no relacionado (un Inversionista), una

transaccion o una serie de transacciones estrucluradas (un acuerdo), cuya
forma legal es la de un arrendamiento. Por ejemplo, la Entldad puede arrendar
activos a un lInversionista y a continuacion tomar los mismos activos en
subarrendamiento o, alternativamente, vender legaimente los activos y luego
tomarlos en arrendamiento posterior. La forma de cada acuerdo, asi como sus
plazos y condiciones, pueden varar significativamente. En el caso de
arrendamiento iniclal con subarrendamiento posterior, puede que el acuerdo
haya sido disenado para conseguir una ventaja fiscal para el Inversionista, gue
ia comparte con la Entidad en forma de honorarios o cuotas, y no se haya
disefiado para transmitir el derecho de uso de un activo.

2 Cuando el acuerdo con un Inversionista reviste |a forma legal de arrendamiento,
los problemas son:

(a) como delerminar si una serie de transacciones estan interrelacionadas y
deben ser registradas como una Unica transaccion;

(b) determinar si el acuerdo satisface la definicion de un arrendamiento
segun la NIC 17; vy, en caso conlrario,

(i) si la cuenta separada de inversion y las obligaciones de pago por
arrendamiento que pudieran existir representan activos y pasivos
de la Entidad [considérese, por ejemplo, el caso descrito en el
parrafo A2(a) de la guia que acompafa a la Interpretacidn];
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(i) cémo debe la Entidad registrar otras obligaciones derivadas de!
acuerdo; vy

(i)  como debe registrar la Entidad las eventuales cuotas recibidas de
un Inversicnista. .

Acuerdo

3 Una serie de fransacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento
estan relacionadas, y deberdan ser registradas como una (nica transaccion.
cuando el efecto econdmico de las mismas no pueda ser comprendido sir
referencia al conjunto de transacciones como un todo. Se da esie caso, por
ejemplo, cuando la serie gde transacciones estan intimamente relacionadas, s¢
negocian como una Gnica transaccion, y tienen lugar de forma simultanea o
come una secuencia continua., {La Parte A de la guia complementaria
proporciona ejempilos de la aplicacion de esta Interpretacion).

4 La contabilidad debera reflejar la esencia del acuerdo. Deben evaluarse todos
los aspectos e implicaciones del acuerdo para determinar su esencia, poniendo
énfasis sobre aquellos aspecios e implicaciones que tengan un efecio
economico.

5 La NIC 17 se apiica cuando la esencia de un acuerdo incluye la transmision dal
derecho de uso de un activo durante un periodo acordado. Entre los indicadores
que individualmente demuestran que un acuerdo puede, en esencia, no implicar
un arrendamiento segun fa NIC 17, se incluyen los siguientes {la Parte B de la
gufa complementaria proporciona efemplos de aplicacion de esta Interpretacion):

(a) la Entidad mantiene todos los riesgos y ventajas asociadas a la
propiedad dei activo subyacente, y disfruta esencialmente de {os mismos
derechos de uso gue mantenia antes del acuerdo;

(b} la razdn fundamental del acuerdo es alcanzar un determinado resultado
fiscal, y no transmitir el derecho de uso de un activo; y

(c) en las condicicnes del acuerdo se incluye una opcion cuyos términos
hacen casi seguro su ejercicio (por ejempio, una opcién de venta que
puede ejercerse a un precio suficientemente mas alto que el valor
razonable esperado para cuando pueda ejercerse),

6 Las definiciones y guias contenidas en los parrafos 49 a 64 del Marco
Conceptual”® deberdn aplicarse en la determinacion de si, en esencia, una
determinada cuenta separada de inversion y las obligaciones de pago por el
arrendamiento representan activos y pasivos, respectivamente, para la entidad.
Entre fos indicadores que, conjuntamente, demuestran gue en esencia ia cuenta
separada de inversidn y las obligaciones de pago por arrendamiente no
satisfacen las definiciones de un activo vy un pasive, respectivamente, y por tanto
no deben ser reconocidos por la entidad, se incluyen los siguientes:

(a) la Entidad no es capaz de controlar la cuenta de inversion para conseguir
sus prepios objetivos v no estd obligada a satisfacer los pagos por el
arrendamiento. Esfo ocurre cuande, por ejemplo, se coloca un importe
anticipade en una cuenta separada de inversién para proteger al
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Inversionista, de forma que solo puede ser usada para efectuar pagos a
-este Inversionista, el Inversionista acuerda que las obligaciones de pago
por arrendamiento seran pagadas con fondos de la cuenta de inversion,
y la Entidad nc tiene capacidad para retener pagos al Inversionista
hechos desde esla cuenta de inversién;

(b) la Entidad sélo tiene un riesgo remoto de reemboilsar el importe completo
de las cuotas recibidas de un Inversionista v posiblemente pagar algun
importe adicional o, cuando una cuota no ha sido recibida, sélo tiene un
riesgo remoto de pagar un importe en concepto de otras obligaciones
{por ejemplo, una garantia). Existe s6lo un riesgo remoto de pago
cuande, per ejemplo, los términos del acuerdo requieren que se invierta
un determinade impore anticipado en aclivos libres de riesgo, de los que
se espera que generen flujos de efectivo suficientes para satisfacer ias
obligaciones de pago por arrendamiento; y

(c) ademas de los flujos de efectivo iniciales al comienze del acuerdo, 10s
Unicos flujos de efectivo esperados segun el mismo son i0s pagos por
arrendamiento que se salisfacen exclusivamenle con fondos tomados de
la cuenta separada de inversion, establecida con los flujos de efectivo
iniciales.

Ei resto de las obligaciones de un acuerde, incluyendo cualesquiera garantias

suministradas y las obligaciones incurridas en caso de una finalizacion

anticipada, deberan ser contabilizadas segun la NIC 37, la NIIF 4 o la NIIF §,
dependiendo de las condiciones.

Los crilerios del parrafo 20 de la NIC 18 deberédn aplicarse a los hechos vy
circunstancias de cada acuerdo, con el fin de determinar cuando reconocer
como ingreso las cuotas que la Enlidad pueda recibir. Deberan considerarse
factores tales como si hay una respensabilidad continuada en forma de
obligaciones de desempeno, futuras y significativas, que sean necesarias para
obtener las cuotas, si hay riesgos que se han retenido, os términos de cualguier
acuerdo de garantia o el riesgo de reembolso de las cuotas. Entre los
indicadores que, de forma individual, demuestran que es inadecuado el
reconocimiento del total de la cuota como ingreso cuando se reciben, si se
recibieron al comienzo del acuerdo, se incluyen los siguientes:

(a) la existencia de cbligaciones, bien de realizar 0 de abstenerse de ciertas
actividades importantes, que son condiciones para oblener las cuotas
recibidas, y por tanto la ejecucion de un acuerdo legalmente obligatorio
no &s el aclo mas relevanle requerido por el acuerdo;

(b) se imponen limitaciones al usc del activo subyacente que tienen el efecto
practico de restringir y cambiar significativamente la capacidad de uso
del activo para la Entidad (por ejemplo, agotarlo, venderlo o darlo en
prenda como garantia colateral);

(c) la posibilidad de reembolsar cualquier imporie de la cuota y posiblemente
pagar algun imporle adicional no es remota. Eslo sucede cuando, por
ejemplo,

) el activo subyacente no es un aclivo especial que sea necesaric
para que la enlidad lleve a cabo sus negocios, y por ello existe
una posibilidad de que la entidad pueda pagar un imporie para
finalizar pronto el acuerdo; o
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(i) la entidad esta obligada por los términos del acuerdo, o tiene
libertad total o parcial,: para invedir un importe anticipado en
actives que impliquen una cantidad no insignificante Je riesgo
{como, por ejemplo, divisas, tasa de interés o riesgo de crédito).
En esta circunstancia, e! riesgo de gue el valor de la inversién sea
insuficiente para salisfacer las obligaciones de pago por
arrendamiento no es remeote, y por €llo existe una posibilidad de
que la entidad pueda ser requerda para que pague algun
importe.

9 La cuota debera presentarse en el estado de resultado integral hasandose en su
esencia y naturaleza econdmica.

Informacién a reveiar

10 Todos los aspectos de un acuerdo gue, en esencia, no supone un
arrendamiento, segin la NIC 17, deberdn ser considerados al determinar la
informacion a revelar adecuada que es necesaria para comprender el acuerdo y
el tratamiento contabie adoptado. Una entidad debera revelar lo siguiente, en
cada periodo en el que exista un acuerdo:

(a) una descripcion del acuerdo que inciuya:
(i) el activo subyacente y cuaiquier restriccion a su uso;
{ii) el periode de vigencia y otros términos relevantes del acuerdo;
(iit) las transacciones que estan relacionadas conjuntamente,
incluyendo cualquier opcidn; v

(b) el tratamiento contable aplicado a cualguier cuota recibida, el importe
reconocide como ingreso en el pericdo, v la partida del estado del
resultado integral en la que se ha incluido.

11 La informacién a revelar requerida, de acuerdo con el parrafo 10 de esta
Interpretacién, debe ser suministrada individualmente para cada acuerdo o de
forma agregada para cada ctase de acuerdos. Una clase es un grupo de
acuerdos con activos subyacentes de naturaleza similar (por ejemplo, plantas

generadoras de energla).

Fecha del acuerdo

Febrero de 2000

Fecha de vigencia

Esta interpretacion tendrad vigencia a partir dei 31 de diciembre de 2001. Los cambios
en las politicas contables deben contabilizarse de acuerdo con los requerimientos de la
NIC 8.

L.a NIiF ¢ modificada en noviembre de 2013 modificd el parrafe 7. Una entidad apficara
esas modificaciones cuando aplique la NIIF ¢ modificada en noviembre de 2013.
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Interpretacion. 8§C-29
Acuerdos de Concesion de Servicias: Informacién a Revelar

Referencias o o

. NIC 1 Presentacion de Estados Financieros (revisada en 2007)

- NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo (revisada en 2003)

. NIC 17 Arrendamientos (revisada en 2003)

’ NIC 37 Provisiones, Pasivos Conlingentes y Activos Confingentes

. NIC 38 Activos intangibles (revisada en 2004)

. CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios

Problema

1 Una entidad (el operador) puede celebrar un acuerdo con otra entidad

(concedente) para proporcionar servicios que dan acceso publico a importantes
recursos economicos y sociales. El concedente puede ser una entidad
perienecienta al sector poblico o privado, inCluyendo a los organismos
gubernamentales. Ejemplos de acuerdos de concesidn de servicios incluyen el
tratamiento de aguas e instataciones de suministro, autopistas, aparcamientos,
tuneles, puentes, aeropuertos y redes de telecomunicaciones. Ejemplos de
acuerdos gue no constituyen concesion de servicios incluyen una entidad que
contrata externamente parte de sus servicios internos (por ejemplo. cafeteria
para empleados, mantenimiento de edificios, asi como funciones de contabilidad
y de tecnologia de la infarmacién),

2 Un acuverdo de concesion de servicios implica, por lo general, la transferencia,
del concedente de la concesién al cperador, durante ef periodo que dura ésta:

{(a) del derecho a proporcionar servicios que dan acceso plblico a
importantes recursos econdmicos y sociales, y

(b) en algunos casos, el derecho a usar cierlos activos especificados, bien
sean tangibles, intangibles o financieros.

A cambio de lo anterior, el operador:
(c) se compromefe a proporcicnar i0s servicios de acuerdo con ciedos
plazos y condiciones durante el periodo de concesion, y

(d) en su caso, se compromeie a devolver, al término del periode de
concesidn, los derechos que ha recibide a su comienzo o que ha
adquirido durante el periodo de duracion de la misma.

3 La caracteristica comun a todos los acuerdos de concesion de servicios es que
el operador recibe un derecho y asume, simultaneamente, una obligation de
proporcionar servicios publicos.

4 El problema es qué informacién debe ser revelada en ias notas a los estados
financieros del operador y del concedente.
5 Ciertos detalles y revelaciones asociados con algunos acuerdos de concesién

dg servicios han side ya abordados por Normas Internacionales de Informacion
Financiera existentes (por ejemplo, la NIC 16 se aplica a las adguisiciones de
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partidas de propiedades, planta y eauipo, la NIC 17 se aplica a los
arrendamientos de activos y la NIC 38 se aplica a las adquisiciones de activos
intangibles). Sin embargo, un acuerdo de concesion de servicios puede implicar
la existencia de contratos pendientes de ejecucion, que no han sido abordados
por las Normas Internacionales de Informacién Financiera, a menos que los
contratos sean anerosos, en cuyo caso es de aplicacion la NIC 37. Por lo tanto,
esta Interpretacion aborda informacion a revelar adicional sobre los acuerdos de
concesion de servicios.

Acuerdo

B

BA

Todos los aspectos de un acuerdo de concesion de servicios deberan ser
considerados a la hora de determinar las revelaciones apropiadas en ias notas a
los estados financieros. Un operador y un concedente deberan revelar lo
siguiente, en cada periodo:

{a) una descripcion del acuerdo;

(b) los términos relevantes def acuerdo, que pueden afectar al importe,
calendario y certidumbre de los flujos de efective futuros {por ejemplo, el
periodo de la concesion, fechas de revisién de precios y las Lases sobre
las que se revisan los precios o se renegocian las condiciones);

{c) la naturaleza y alcance (esto es, la cantidad, periodo de tiempo o
importe, segun lo que resulte adecuado) de:
{n los derechas a usar determinados activos;
(i) las obligaciones de proporcionar o los derechos de recibir el
suministro de servicios;
(i) las obligaciones de adquirir o construir elementos de las

propiedades, planta y equipo;
(fv) las obligaciones de entregar o los derechos a recibir
determinados activos al término del periodo de concesion;

(v) fas opciones de renovacion y terminacion; vy
{vi) otros derechos y obligaciones (por ejemplo, una inspeccién
mayor);
(d) los cambios en el acuerdo que hayan ocurrido durante el periodo; y

(e) cémo el acuerdo de servicios ha sido clasificado.

Un operador revelara el importe de ingresos de aclividades ordinarias y los
resultados reconocidos en el periodo por los servicios de consiruccién
Intercambiados por un activo financiero o un activo intangible.

Las informaciones a revelar exigidas, de acuerdo con el parrafo 6 de esia
Interpretacion, deberan ser suminisiradas en forma individual para cada acuerdo
de concesion de servicios, o bien de manera agregada para cada clase de
acuerdos de concesion. Una clase es un grupo de acuerdos de concesion de
servicios de naturaleza similar  (por ejemplo, cobro de pedjes,
telecomunicaciones y servicios de tratamiento de aguas).
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Fecha del acuerdo ) .

Mayo de 2001

Fecha de vigencia

Esta Interpretacion tendré vigencia a partir del 31 de diciembre de 2003.

Una entidad aplicara la modificacion en los parrafos 8{e} y 6A para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2008. Si una entidad aplica la CINIIF 12 a un
periodo anterior, esta medificacidon debe aplicarse para dicho periodo anterior.
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Interpretacidn SIC-31
ingresos—~FPerrutas de Servicios de Publicidad

Referencias

. NiC 8 Polfiticas Cortables, Cambios en fas E srf{r_?aciones Contables v Errores

. NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias

Problema

1 Una entidad (Vendedor) puede padicipar en una permuta para proporcionar

serviclos publicitarios a cambio de recibir otros servicios publicitarios de su
cliente (Cliente). La publicidad puede ser mostrada en Intermet o en carteles
pubiicitarios, emitida en television o radio, difundida a iravés de revistas o
periodicos, o presentada a través de otros medios.

2 En algunos casos, no se intercambian ni efectivo ni otras contrapariidas entre
las entidades participantes. En otros casos, se pueden intercambiar impories
iguales o aproximadamente iguales de efectivo u otras contrapartidas.

3 Segun la NIC 18 un Vendedor que proporciona servicios publicitarios, en el
curso de sus actividades ordinarias, reconocerd los ingresos por permuta de
servicios de publicidad cuando, entre otros criterios, los servicios intercambiados
sean diferentes (parrafo 12 de iz NIC 18) vy el impore de ingresos pueda ser
medido de manera fiable [parrafo 20(a) de la NIC 18). Esta Interpretacidn sblo se
aplica a un intercambio de servicios publicitarios diferentes. Un intercambio de
servicios publicitarios similares no es una transaccidn que genere ingresos de
actividades ordinarias segun la NIC 18.

4 E! problema planteado es bajo qué circunstancias puede un Vendedor medir de
manera fiable los ingresos por el valor razonable de los servicios publicitarios
recibidos o proporcionados en la permuta,

Acuerda

5 Los ingresos de actividades ordinarias por una permuta de servicios publicitarios
no pueden ser medidos de manera fiable segin el valor razonable de los
servicios publicitarios recibidos. Sin embargo, el Vendedor puede medir de
forma flable los ingresos de actividades cordinarias segun el valor razonable de
los servicios publicitarios gque proporcicna en contraprestacion, unicamente por
referencia a transacciones que no sean permutas, y que:

(a) conlleven publicidad simitar a fa publicidad permutada;
{b) sucedan frecuentemente;

{(c) representen un nomero significativo de transacciones e importe cuando
se las compara con todas las transacciones que proporcionan publicidad
similar a fa permuiada; .

{(d} involucren efectivo u otra forma de contrapartida {por ejemple, titulos
cotizados, activos no monetarios, y otros servicios) que tenga un valor
razonable que se pueda medir de forma fiable; y

(e} no se realicen con la misma contrapare de la pemmuta.
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Fecha del acuerdo

Mayo de 2001

Fecha de vigencia

Esta Interpretacion tendra vigencia a partir del 31 de diciembre de 2001, Los cambios
en las peliticas contables deben contabilizarse de acuerdo con 108 requerimienios de la

NIC 8.
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interpretacion SIC-32
Activos Intangibles—Costos de Sitios Web

Referencias ;

. NIIF 3 Combinaciones de Negocios

. NIC 1 Presentacion de Estados Financieros (revisada en 2007)

. NIC 2 Inventarios {revisada en 2003)

. NIC 11 Contratos de Construccion

. NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo {revisada en 2003)

. NIC 17 Arrendamientos (revisada en 2003)

. NIC 36 Deferioro del Valor de los Activos (revisada en 2004)

. NIC 38 Activos Intangibles (revisada en 2004)

Problema

1 Una entidad puede incurrir en desembolsos internos para el desamollc y

mantenimiento de su sitio web, ya sea para el acceso intermno o externo. Un sitio
web disefiado para el acceso extemno puede ser usado para varios propositos,
tales como la promocion vy el anuncic de los productos v servicios de la entidad,
el suministro de servicios electronicos o la venta de producios vy servicios, Un
sitio web disefiado para el acceso interno puede ser usado para almacenar
informacién sobre las politicas de la compafifa y los detalles de clientes, asi
como para la busgueda de infermacion relevante.

2 Las fases para el desarrollo de un sitio web pueden describirse como sigue:

{a} Planificacion—incluye estudios de viabilidad, definicidon de objetivos vy
aspecificaciones, evaluacion de alternativas y seleccion de preferencias.

{b) Desarrollo de ia aplicacion y la infraestructura—ingluye la obtencién de
un nombre de dominio, adquisicién y desarrollo de equipo de computo v
aplicaciones informaticas operativas, instalacién de las aplicaciones
desarrolladas y la realizacion de pruebas de fiabilidad.

(c) Desarrolio del disefio grafico—incluye el disefic de la apariencia de las
paginas web.

{d) Desarrollo del contenido—incluye la creacién, compra, preparacion y
carga de fa informacién, de caracter graficc ¢ de texio, en el sitio web
antes de completar ¢l desarrollo del mismeo. Esta informacion puede, o
bien ser almacenada en bases de datos independientes, que se integran
en (0 puede accederse a ellas desde) el sitio web, o bien ser codificada
directamente en las paginas web,

3 Una vez que el desarrollo del sitio web se ha completado, comienza la fase
operativa. Durante esta fase, una entidad mantiene y mejora las aplicaciones, la
infraestructura, el disefio grafico y el contenido del sitio web.’

4 Al contabilizar los desembolsos internos para desameliar y operar un sitio web
propiedad de una entidad para su acceso interno ¢ extermno, los problemas que
se plantean son:
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(a} si el sitio web es un activo intangible generado internamente, que esta
sujeto a los requerimientos de la NiC 38, vy

(b) cudl es el tratamiento contable adecuado de tales desembolsos.

5 Esta Interpretacién no se aplica a los desembolsos para la adquisicion,
desarrolio y operacion del equipo de computo {por ejemplo, servidores web,
servidores de plataforma, servidores de produccion y conexiones a Internet) de
un sitio web. Tales desemboisos se contabilizardn segin la NIC 16. Ademas,
cuando una entidad incurre en desembolsos para obtener el servicio de
alojamiento - de Internet del sitio web de la entidad, los desembolsos se
reconoceran como gastes cuando se reciban los servicios, segun el parrafo 88
de la NIC 1 y el Marco Conceptual ¥

6 La NIC 38 no es de aplicacion a los activos intangibles mantenidos por una
entidad para su venta en el cursqg habitual del negocio {véase la NIC 2, y la NIC
11} ni a los arrendamientos que caen dentro del alcance de la NIC 17,
Consecuentemente, esta Interpretacidn no se aplica a ios desembolsos para
desarrollar u operar un sitio web (o los programas de coémputo de un sitio web)
destinado a ser vendido a otra entidad. Cuando un sitio web es arrendado a
través de un arrendamiento operativo, el arrendador aplicara esta Interpretacion.
Cuando un sitio web es arrendado a través de un arrendamiento financiero, el
arrendatario aplicara esta Interpretacion después del reconocimiento inicial del
activo arrendado.

Acuerdo

7 El sitio web, propiedad de una entidad, que surge del desarrollo y esta
disponible para acceso interne o externo, es un activo intangible generado
internamente, que esta sujeto a los requerimientos de la NIC 38.

8 Un sitic web desarroliado debe ser reconocido como un activo intangible si, y
$0lo si, ademas de cumplirse los requisitos generales descritos en el parrafo 21
de la NiC 38 para el reconocimiento y medicion inicial, la entidad es capaz de
satisfacer las exigencias contenidas en el parrafo 57 de la NIC 38. En particular,
una entidad ha de ser capaz de satisfacer el requisito consistente en demostrar
como puede el sitic web en cuestion generar beneficios econémicos futuros
probables, de acuerdo con el parrafe 57(d) de la NiC 38, io que sucedera, por
ejemplo, si e} sitio web es capaz de generar ingresos de actividades ordinarias,
entre los que se incluyen los ingresos de actividades ordinarias directos
procedentes de la generacidbn de pedidos. La entidad no sera capaz de
demostrar la generacion de beneficios econémicos futuros probables, en el caso
de que el sitio web se haya desarrollado solo, o fundamentalmente, para
promocionar y anunciar sus propios productos y servicios y, consecuentemente,
todos los desembolsos realizados para el desarrollo de dicho sitio web deben
ser reconocidos como un gasto cuando se incurra en ellos.

9 Todo desembolso interno, hecho para desamollar y operar el sitio web propio de
la entidad, debe ser contabilizado de acuerde con la NIC 38. Debera evaluarse
tanto fa naturaleza de cada una de las actividades por las gue se incurre el

- desembolso {por ejemplo, adiestramiento de los empleados y mantenimient{o del
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sitio web), como la fase de desarrollo 0 posdesarrollo en que se encuentre el
sitio web, con el fin de determinar el tratamiento contable adecuado (en los
_ejemplos ilustrativos que acomparian a esta Interpretacion se proporcionan
guias adicionales). Por ejemplo:

(2) La fase de Planificacién es de naturaleza similar a la fase de
investigacién, segln se contempla en los parrafos 54 a 56 de la NIC 38.
Los desembelsos incurridos en esta fase deberan ser reconocidos como
gastos cuando se incurra en ellos.

(b) La fase de Desarrollo de la infraestructura y de la Apiicacion, la fase de
Disefio Grafico vy la fase de Desarrolio del Conterido, son de naturaleza
similar a la fase de desarrollo, segun se contempla en los parrafos 57 2
64 de la NIC 38 en la medida que tal contenido sea desarrollado para
propésitos distintos de {a promaocidon y el anuncio de los productos v
servicigs propios de la enfidad. Los desembolsos incurridos en estas
fases deben ser incluidos en el costo del sitio web que se reconace como
un activo intangible, de acuerdo con el parrafo 8 de esta Interpretacién
cuando el desembolso pueda ser asignado directamente, o distribuido
utilizando criterios razonables y coherenies, a la actividad de preparacion
del sitic web para el uso al que va destinado. Por ejemplo, los
desembolsos reslizades para comprar o crear contenido {distinto de los
contenidos que anuncian y promocionan los productos y servicios de ia
propia entidad) especificamente para el sitio web, o los desembolsos que
permiten el uso del contenido del sitio web (por ejemplo, el costo de
adquirir una licencia para reprogducir), deben ser incluidos en el costo de
desarrollo cuando se cumpia la anierior condicidén. Sin embargo, de
acyerdo con el parrafo 71 de la NIC 38, los desembolsos relativos a una
parfida intangible, que inicialmente fue reconocida como un gasto en
estados financieros previos, no deben ser reconocidos como parte del
costo de ningun activo intangible en una fecha posterior {por ejemplo,
cuando los costos del derecho de autor han sido completamente
amortizados, y el contenido es suministrado posteriormente a través del
sitio web).

(c) Los desembolsas realizados en la fase de Desarrollo del Contenido, en la
medida que tal contenido sea desarrollade para anunciar y promover os
productos y servicios de la propia entidad (por ejemplo, folografias
digitales de producies), deben ser reconocidos como gastos cuando se
incurra en ellos, de acuerdo con el parrafo 6%(c) de la NIC 38. Por
ejemplo, al contabilizar los desembolsos realizados por los servicios
profesionales consistentes en tomar las fotografias digitales de los
productos de una entidad y para mejorar su exhibicion, los desembolsos
deben ser reconocidos como gastos a medida que se van recibiendo fos
servicios profesionales, no cuando las fotografias digitales se exhiben en
el sitio web.

(d) La fase de Operacion comienza una vez que el desarrollo del sitic web
esté completo. Leos desembolsos acometidos en esta fase se
reconoceran come un gasto cuando se incurra en elios, a menos que
satisfagan los criterios def parrafo 18 de la NIC 38.

10 Con posterioridad al reconocimiento inicial, un sitic web que se ha reconocido
como un activo intangible segun el parafo 8 de esta Interpretacion debe ser
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medido mediante la apiicacion de los requisitos contenidos en los péarrafos 72 a
87 de la NIC 38. La mejor estimacién de la vida Util de un sitio web debe ser un
intervalo corto de tiempo.

Fecha de! acuerdo

Mayo de 2001

Fecha de vigencia

Esta Interpretacion tendra vigencia a partir del 25 de marzo de 2002, Los efectos de la
adopcién de esta Interpretacidén deberan ser contabilizados segun las disposiciones
transitorias contenidas en la NIC 38 que fue emitida en 1998. Por tanto, cuando un sitio
web ne satisfaga los criterios de reconocimiento como un activo intangible, pero haya
sido reconocido previamente como un activo, |a partida debera ser dada de baja cuando
esta Interpretacion entre en vigor. Cuande exista un sitio web y ios desembolsos para
su desarrollo satisfagan los criterios de reconocimiento de un activo intangible, pero no
haya sido reconocido previamente como un active, tampoco procedera reconocer el
activo intangible cuando esta Interpretacion entre en vigor. Sin embargo, cuando exista
la partida correspondiente a un sitio web vy los desembolsos para su desarrollo
satisfagan los criterios de reconocimiento como activo intangible, ¥ se diera el caso de
haber sido reconocido previamente como un activo y medido al costo, se considerara
que el importe inicialmente reconocido ha sido determinado de forma adecuada.

La NIC 1 (revisada en 2007) modificd Ja terminologia utilizada en las NIIF. Ademas
modifico el parrafo 5. Una entidad aplicara esas modificaciones a pericdos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2008. Si una entidad utiliza la NIC 1 {revisada en
2007} en un periodo anterior, aplicara las modificaciones a dicho periodo.
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Estas Normas Internacionales de Informacion Financiera son propiedad de la Fundacion
IFRS. £n el caso de que estas normas hayan sido modificadas para fagilitar su incorporacion
a la legislacién nacional, esta modificacidn se indicara con claridad en ¢l texto de ia normas.

El texto autorizado de las Necrmas Inlernacionales de Informacion Financiera y otras
publicaciones del IASB, es el emitido por el IASB en idioma inglés. Puedan oblenerse copias
en la Fundacidn IFRS. Para consultar las cuestiones relalivas a los derechos de propiedad y

copia, dirigirse a:

IFRS Foundation Publications Department, 30 Cannon Street, London .C4M 6XH, United
Kingdom. Teléfono: +44 (0)20 7246 6410 Fax: +44 (0)20 7246 6411 Web: www.ifrs org

La Fundacion IFRS ha renunciado a reclamar los derechos de autor sabre Jas Normas
Internacicnales de Informacion Financiera en el territorio de Colombia en idiama espafiol solo.
La Fundacion IFRS se reserva todos los derechos fuera del territorio anteriormente

mencionado.
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