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Evolución del comercio al por menor en enero de 2009
En los últimos 12 meses, el comercio al por menor presentó una tasa crecimiento negativa.  En promedio, su variación fue de -0,1% con respecto al mismo periodo del año anterior. La variación anual empezó a decrecer a partir del mes de septiembre y por primera vez en la presente década, la variación acumulada 12 meses fue negativa. 
Gráfico 1

Evolución de las ventas reales acumulado 12 meses a enero
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Fuente: DANE- Cálculos OEE-Mincomercio

Este resultado es consecuencia de la debilidad de la demanda interna y de las bajas expectativas de los consumidores sobre el comportamiento de la economía en el corto y mediano plazo, así como de la caída en el ritmo de endeudamiento de las familias colombianas.   
El debilitamiento de la demanda tuvo, entre sus orígenes, las medidas monetarias restrictivas tomadas por el Banco de la República, en particular el incremento de la tasa de intervención. Su máximo nivel se observó en julio de 2008 (10%), el cual se mantuvo hasta finales de noviembre; a partir de dicho mes comenzó a reducirla y la fijó en 7% en la reunión del 20 de marzo de 2009. 
En el actual marco de crisis financiera y caída de la actividad económica mundial hay dos aspectos adicionales que influyen en el acceso al crédito. El primero es el incremento del riesgo sobre la cartera, lo que eleva los costos y hace más exigentes los requisitos exigidos para acceder el crédito; el segundo se refiere a la caída de las expectativas de ingresos futuros de la economía en general, lo cual afecta la capacidad de endeudamiento de las familias.

Gráfico 2
Evolución de la tasa de intervención, junio 2006 - marzo 2009
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Fuente: Banco de la República
La percepción de mayor riesgo se evidenció en los resultados de la encuesta sobre crédito realizada por el Banco de la República a los bancos. Los resultados mostraron que el principal factor que impide o podría impedir otorgar un mayor volumen de crédito es la menor capacidad de pago de los clientes, la cual aumentó del 32% al 37%, entre octubre y diciembre de 2008.
En cuanto al segundo aspecto mencionado anteriormente, los bancos identificaron como el principal factor que podría impulsar un mayor dinamismo de la cartera, la necesidad de un mayor crecimiento de la economía, con una participación del 31% frente al 26,5% registrado en octubre de 2008.
Estas expectativas se reflejaron en el comportamiento de la cartera de consumo, la cual  continuó disminuyendo su tasa de crecimiento y para enero su variación fue del 9,3% frente a tasas que oscilaron entre el 40% y el 50%, durante el 2006 y los primeros ocho (8) meses del 2007. Así mismo, según la percepción de los bancos, sobre el comportamiento de la demanda por nuevos créditos de consumo, siguió cayendo en diciembre de 2008 (-29%), aunque en menor ritmo que el balance percibido en octubre (-35%).
Adicionalmente, la demanda interna también se vio afectada por las expectativas generadas por el debilitamiento de la economía mundial y la gran incertidumbre sobre la profundidad y duración de la crisis. Este panorama afecta las proyecciones de crecimiento de las economías (desarrolladas y emergentes) y las perspectivas de ingresos futuros.

Gráfico 3
Crecimiento anual de la cartera de consumo
Año corrido
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Fuente: Superfinanciera-Mincomercio

Según las últimas estimaciones de la OMC, durante el presente año las exportaciones de las economías avanzadas caerán en -10% en volumen y las de las economías emergentes y en vías desarrollo caerán entre el 2% y 3%.
Comportamiento de las ventas reales por sectores  
Para enero de 2009, todos los sectores que comprenden la muestra del DANE, registraron incrementos inferiores a los presentados en el mismo mes del año anterior. La mitad de los sectores crecieron y el sector líder continúo siendo el de muebles, equipos de oficina y computadores, con un incremento del 33,6%, en comparación al 73,5% que registró en enero del 2008. En orden de importancia, continuó el sector de calzado y artículos de cuero con una variación del 7,7%.
Por otra parte, hay varios sectores que decrecieron con respecto al nivel que poseían durante enero de 2008, estos fueron: licores y cigarrillos, cristalería, vajillas y ollas, vehículos y motos, muebles y electrodomésticos, productos de aseo del hogar, textiles y prendas de vestir, ferretería y pinturas y alimentos.

Los renglones con mayor pérdida de dinamismo fueron los productos de consumo durable como: muebles y equipos de oficina, ferretería y pinturas, licores y cigarrillos y muebles electrodomésticos, afectados por las medidas adoptadas por la autoridad monetaria para reducir el exceso de demanda interna y el elevado crecimiento del crédito de consumo.
Otros sectores que también perdieron dinamismo fueron: productos de aseo personal, calzado, artículos de cuero y repuestos de vehículos, cuyas tasas de crecimiento disminuyeron en 5,2 puntos, 3,9 puntos y 2.0 puntos porcentuales, respectivamente.
Cuadro 1
Ventas del comercio minorista por sectores

Variación: Febrero - Enero
[image: image4.wmf]Descripción

2005

2006

2007

2008

2009

Muebles, equipo oficina, comp.

5.7

40.1

102.1

73.5

33.6

Calzado, artículos de cuero 

6.7

12.7

15.9

11.6

7.7

Aseo personal

6.2

8.2

15.7

10.6

5.5

Repuestos de vehículos

8.7

6.0

16.3

3.8

1.8

Lubricantes para vehículos

2.4

0.8

4.7

1.2

1.1

Libros, papelería

1.4

-3.6

-3.4

5.6

0.8

Medicamentos

1.1

4.4

9.7

3.4

0.1

Muebles y electrodomésticos

15.7

23.7

26.3

14.5

-0.1

Aseo del hogar

3.2

13.2

12.1

5.3

-0.1

Textiles y prendas de vestir

6.6

4.1

14.9

5.3

-0.4

Ferretería

9.1

6.1

8.2

18.5

-0.5

Alimentos

1.3

3.9

7.0

0.4

-0.8

Cristaleria, vajillas, ollas

0.9

11.8

13.6

5.0

-2.8

Licores y cigarrillos

7.1

13.7

9.5

9.9

-4.8

Vehículos, motos

24.7

29.8

39.7

26.8

-5.5


Fuente: DANE-Mincomercio

El empleo y los salarios
Para el mes enero del presente año, la generación de puestos de trabajo fue negativa por segundo mes consecutivo, situación que no se presentaba desde el 2003. La disminución del crecimiento durante el 2008 y la disminución en los dos últimos meses se reflejó en la variación acumulada 12 meses, la cual fue del 3,0% frente al 7,1% del 2008. 
Respecto a la variable salarios, en enero se contrajeron en -2,6%. La reducción de los salarios reales en el último semestre afectó su nivel en los últimos 12 meses, registrando un caída del -1,5%; esta situación tampoco se presentaba desde el año 2003 (gráfico 4). 
Tendencias
Esta evaluación se hace con base en las variaciones promedio de doce meses. Para el mes de enero, las ventas volvieron a decrecer (-4,5%) con lo cual la variación de doce meses se situó en -0,1% frente al 0,5% que registró con corte a diciembre. (Gráfico 5). 

El nivel de empleo presentó nuevamente una disminución en su ritmo de crecimiento, reforzando la tendencia de una menor capacidad de generación de puestos de trabajo. Para el mes de enero, el ajuste en la ocupación afectó a las diferentes las modalidades de empleo, con excepción del temporal directo, el cual creció en 6,5% y su tasa acumulada de doce meses registró un incremento del 7,2%.  

Gráfico 4
Empleo y los salarios reales en el comercio al minorista

Acumulado a enero 2009 – variación –
Empleo
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Fuente: DANE- Cálculos OEE-Mincomercio
Gráfico 5
Ventas y empleo del comercio minorista
Variación promedio doce meses
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Fuente: DANE-Mincomercio

El empleo permanente continuó disminuyendo y para enero registró un descenso del -2,7% frente a un crecimiento de 3.2% que presentó este indicador durante el mismo mes de 2008. La contracción de esta clase de empleo en el último trimestre ha afectado la variación acumulada de 12 meses, la cual prácticamente es una tercera parte de la registrada un año atrás, con un variación de 1,3% frente al 3,3% de enero de 2008.
En el anexo se presenta el crecimiento de doce meses, por sectores. Continuó la tendencia decreciente en todos los sectores, incluso en sectores que ya registraron variaciones negativas: vehículos y motocicletas (-5,5%), licores y cigarrillos, (-4,8%), (Cristalería y  vajillas, (-2,8%), alimentos, (-0,8%), textiles y prendas de vestir (-0,4%), calzado, artículos de cuero (0,3%) muebles y electrodomésticos (-01%) y artículos de ferretería, vidrios y pinturas (-01%).

Aunque todos los sectores presentaron un menor dinamismo en sus ventas, el comportamiento del comercio minorista fue liderado por los sectores de: muebles, equipos de oficina y computadores, Calzado, artículos de cuero,  productos de aseo personal, cosméticos y perfumería y repuestos y accesorios para vehículos.
Anexo

Comercio al por menor, Enero de 2009
Comportamiento por sectores

Tasas de crecimiento promedio doce meses
[image: image7.emf]Alimentos Muebles y electrodomésticos

Licores, cigarrillos Cristalería, vajillas

PERMANENTEvariación anual promedio

Textiles, prendas de vestir Productos de aseo para el hogar

Calzado, artículos de cuero  Muebles, equipos de oficina y computadores

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

Ene-03 Jul-03 Ene-04 Jul-04 Ene-05 Jul-05 Ene-06 Jul-06 Ene-07 Jul-07 Ene-08 Jul-08 Ene-09

Variación 

(%)

-10

-5

0

5

10

15

20

Ene-03 Jul-03 Ene-04 Jul-04 Ene-05 Jul-05 Ene-06 Jul-06 Ene-07 Jul-07 Ene-08 Jul-08 Ene-09

Variación 

(%)

-2

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

Ene-03 Jul-03 Ene-04 Jul-04 Ene-05 Jul-05 Ene-06 Jul-06 Ene-07 Jul-07 Ene-08 Jul-08 Ene-09

Variación 

(%)

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

Ene-03 Jul-03 Ene-04 Jul-04 Ene-05 Jul-05 Ene-06 Jul-06 Ene-07 Jul-07 Ene-08 Jul-08 Ene-09

Variación 

(%)

-5

0

5

10

15

20

25

30

35

Ene-03 Jul-03 Ene-04 Jul-04 Ene-05 Jul-05 Ene-06 Jul-06 Ene-07 Jul-07 Ene-08 Jul-08 Ene-09

Variación 

(%)

-10

-5

0

5

10

15

20

Ene-03 Jul-03 Ene-04 Jul-04 Ene-05 Jul-05 Ene-06 Jul-06 Ene-07 Jul-07 Ene-08 Jul-08 Ene-09

Variación 

(%)

-2

0

2

4

6

8

10

12

14

16

Ene-03 Jul-03 Ene-04 Jul-04 Ene-05 Jul-05 Ene-06 Jul-06 Ene-07 Jul-07 Ene-08 Jul-08 Ene-09

Variación 

(%)

-20

0

20

40

60

80

100

120

Ene-03 Jul-03 Ene-04 Jul-04 Ene-05 Jul-05 Ene-06 Jul-06 Ene-07 Jul-07 Ene-08 Jul-08 Ene-09

Variación 

(%)


Fuente: DANE - Cálculos OEE Mincomercio
Comportamiento por sectores (continuación)

Tasas de crecimiento promedio doce meses
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Fuente: DANE - Cálculos OEE Mincomercio
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