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ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL
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Entorno econdomico internacional

Variacion del PIB anual
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Las proyecciones del FMI evidenciaron la recuperacion de la actividad econdmica mundial. En 2017, el crecimiento
mundial fue de 3,7%, un repunte respecto a 2016 (3,2%) y en 2018 continuara con un buen comportamiento
(3,9%). En 2017, se registré una mayor dindmica econdmica en Estados Unidos. Por su parte, China mantuvo el
nivel de crecimiento. En la Zona Euro, también se registraron mayores crecimientos del PIB. América Latina,
después de registrar en 2016 una variacidon negativa (-0,7), obtuvo un leve crecimiento (1,3%) en 2017 y se prevé

que se consolide en 2018 (1,9%).
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Entorno econdomico internacional

Variacion del PIB anual
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= Mundo A. Latinay el Caribe

Desde el 2012, América Latina y el Caribe crece a un menor ritmo que la
economia mundial; la regidn, en especial, se afecté por los bajos precios
internacionales de las materias primas.
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Entorno econdomico internacional

Variacion del PIB anual de paises latinoamericanos

2017p 2018p
PAISES Banco Latin Banco Latin

2016 FMI Mundial American FMI Mundial American

Consensus Consensus
Argentina -2,2 2,8 2,7 2,8 2,5 3,0 2,9
Brasil -3,5 1,1 1,0 1,0 1,9 2,0 2,6
Chile 1,6 1,7 1,7 15 3,0 2,4 3,1
Colombia 2,0 1,7 1,8 1,7 3,0 2,9 2,5
Ecuador -1,6 2,7 1,4 2,1 2,2 0,8 1,6
México 2,9 2,0 1,9 2,1 2,3 2,1 2,2
Peru 4,0 2,7 2,6 2,6 4,0 3,8 3,7
Venezuela -16,5 -14,0 -11,9 -11,2 -15,0 -4,2 -7,1

El cierre del 2016 fue de desaceleracion econdmica en los paises de América Latina, con
variaciones negativas en Argentina, Brasil, Ecuador, Venezuela. En 2017, se obtuvo una leve
recuperacion de los principales paises, pero mantuvieron todavia bajas tasas de crecimiento.
Para 2018 se prevé una mayor dindmica.

Fuente: FMI. Outlook . Actualizacién de enero de 2018.

Banco Mundial. Global Economic Prospects. Enero de 2018

Latin American Consensus Forecasts, Enero de 2018.
GD-FM-016.V4

TODOS PORUN
NUEVO PAIS

PAZ EQUIDAD EDUCACION

MINCOMERCIO
INDUSTRIAY TURISMO




Entorno econdomico internacional

Tasa de desempleo
Promedio enero-diciembre
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En 2017, se mantuvo la tendencia de reduccién de la tasa de desempleo en los paises desarrollados,
pero algunos paises de la UE registran todavia porcentajes altos (Grecia, Espafia, Italia, Francia). En
Latinoamérica aumentd y se mantiene alta en paises como Brasil y Colombia, aunque en este ultimo
fue de un digito. Se redujo en Ecuador y México.
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Entorno econdomico internacional

Tasa de inflacion anual
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En 2017, los paises desarrollados registraron un aumento en la inflacidén, por los mayores
precios de las materias primas, pero todavia mantienen tasas bajas. Por otra parte, en
algunos paises latinoamericanos se redujo la inflacidon, excepto en México donde crecid
(efectos de depreciaciéon cambiaria y por liberalizacion de precios controlados como la
gasolinay el gas).
Fuente: OECD. Bancos Centrales y Oficinas Estadisticas de cada pais MINCOMERCIO TODOS PORUN
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Entorno econdomico internacional

La tasa de cambio en paises de América Latina
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En 2015 y 2016, la depreciacidon de las monedas fue alta; por el contrario, durante el 2017 las
monedas de los principales paises latinos se apreciaron respecto al délar, excepto en México.
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Entorno econdomico internacional

La tasa de cambio en paises del Asia
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En 2017, se aprecid la moneda en Corea. Por el contrario, se depreciaron en China
y Japon.
Fuente: Banco Central de Chile . MINCOMERCIO ( TODOS POR l!N
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Entorno econdomico internacional

La tasa de cambio en otros paises

Variacion anual 2015-2017-Variacion anual
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En 2017, se devalud la libra esterlina y la nueva lira Turca. El délar canadiense después
de devaluaciones en 2015 y 2016 se aprecid, al igual que el Euro.
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Entorno econdomico internacional

Tasa de interés de intervencion

Paises desarrollados En Latinoamérica
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En los paises desarrollados, resalté el aumento de las tasas en USA desde finales del 2016 y en 2017 se
incrementé en marzo, junio y diciembre, producto de una economia fortalecida. Desde mediados de
2017, también se evidencid aumentos en la tasa de interés en Canada. En UE y Japdén se mantiene
estable. En América Latina se ha registrado una tendencia decreciente en paises como Brasil, Colombia

y Peru. Por el contrario, en México se incrementd debido a la presencia de mayor inflacion. Desde
mayo de 2017, se estabilizo en Chile.
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Entorno econdomico internacional

Indice de precios internacionales de los productos basicos
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Desde el segundo trimestre de 2016 se detuvo la tendencia decreciente de los precios

internacionales de los productos basicos y durante 2017 se recuperaron, aunque
todavia continuaron bajos, especialmente los de energia.

Fuente: Banco Mundial. Commodity Price Data
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Entorno econdomico internacional

En comercio exterior de bienes

Variacion anual del comercio exterior de bienes mundial
20,0 -

15,0 -

10,0 - /\/ /’
5,0 - \/\

X
h \/\/\
Nl
§ oo
&
> 50 -
-10,0 - \/\_N/\/
-15,0 -
-20,0 -
N N0 n N N < T < T NN NN W VW W O NBNDNMNMNN
A B B B r B PN P 7 o B W o B
> o > 0 2 Lo > 0o > O£ > 0 2 O > o0 2 a9 > o 2
O O ® ww O W ® w 0 W ® w 0 w ® ww O w ®© w O
C v £ © € % £ @@ € - £ @ € - £ © € % £ © ¢C
— Exportaciones Importaciones

Desde finales del 2014 se registraron variaciones negativas en el flujo del comercio de
bienes mundial; en 2016, se presentd una tendencia creciente, que se consolidd en
2017, con valores positivos.

Fuente: OMC-Cdlculos OEE Mincit MINCOMERCIO ¢ TODOS PORUN
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Entorno econdomico internacional

En comercio exterior de bienes

Variacion de las exportaciones mundiales
Ene-dic 2017/Ene-dic 2016
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El reciente aumento de los precios de los productos basicos y la recuperacion de la
demanda mundial generd la recuperacidon de las exportaciones, en gran parte de los
paises en el mundo.

Fuente: OMC-Cdlculos OEE Mincit © MINCOMERCID TODOS PORUN
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Entorno econdomico internacional

En comercio exterior de bienes

Variacion de las importaciones mundiales
Ene-dic 2017/ene-dic 2016
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ENTORNO ECONOMICO DE COLOMBIA
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Colombia-variacion del PIB
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En el IV trimestre de 2017, la variacion del PIB fue de 1,6%, una tasa baja, aunque fue
cercana al crecimiento de igual trimestre de 2016 (1,8%). La desaceleracion de la
economia se evidencid durante todo el aiho 2017, con un crecimiento anual del PIB de
1,8%, la tasa anual mas baja en la presente década.
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Colombia-Variacion y contribucion- ano 2017

Contribuciones

PIB total

Servicios financieros

Servicios sociales

Impuestos

Agropecuario

Comercio, restaurantes y hoteles

Electricidad-gas-agua

Transporte, almacenamiento y
comunicaciones

Construccion

Industria

Minas y canteras -

0,5

04

0,3

0,1

0,0

0,8

1,8

Variacion

PIB total

Servicios financieros

Servicios sociales

Impuestos

Agropecuario

Comercio, restaurantes y hoteles

Electricidad-gas-agua

Transporte, almacenamiento y
comunicaciones

Construccion

Industria

Minas y canteras

En 2017, Servicios Financieros (3,8%) y Servicios sociales (3,45) fueron los sectores que mas

contribuyeron al crecimiento.
Comercio, restaurantes, hoteles (1,2%). Se redujeron los sectores de Minas y Canteras (-3,6%
Industria (-1%), Construccidn (-0,7%) y Transporte, almacenamiento,

GD-FM-016.v4

Fuente: DANE-Cdlculos OEE-Mincit

comunicaciones (-0,19__(€

Se destaco el sector agropecuario con un crecimiento de 4,9% y
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Colombia-Participacion en el PIB —ano 2017-

Participacion %

Servicios financieros

Servicios sociales

Comercio, restaurantes y hoteles

Industria

Impuestos

Construccion

Transporte, almacenamiento y
comunicaciones

Agropecuario

Minas y canteras

Electricidad-gas-agua

21,2
15,6
12,2
10,9
9,6

7,2

7,0
6,3
6,1

3,3

En 2017, Industria (10,9%) y comercio-restaurantes-hoteles (12,1%) representaron

el 23% del PIB

GD-FM-016.v4
Fuente: DANE-Cdlculos OEE-Mincit
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Colombia-Variacion del PIB Industrial

Trimestral Ano
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En los tres ultimos trimestres, el PIB industrial registro variaciones negativas, reflejando
la desaceleracion sectorial. En 2017, el PIB se redujo en -1%, una variacion negativa que
no se obtenia en la actual década.

/' gy TODOSPORUN
" NUEVO PAIS

PAZ EQUIDAD EDUCACION

@ MINCOMERCIO
SO TR Y TR SR

GD-FM-016.v4
Fuente: DANE-Cdlculos OEE-Mincit



Sectores que contribuyeron positivamente a la variacion del PIB Industrial

Productos de la refinacidn del petréleo y combustible nuclea 18,8 4,9 0,62 13,4
Sustancias y productos quimicos -2,0 1,4 0,18 13,0
Papel, cartéon y productos de papel y cartdn -0,3 4,1 0,18 4,6
Aceites, grasas, cacao, chocolate, confiteria 0,9 3,6 0,17 4,8
Molineria, alimentos para animales; panaderia, fideos 7,7 2,3 0,13 5,8
Industrias manufactureras n.c.p.* 0,4 1,9 0,04 2,3
Carne y pescado 0,9 1,8 0,04 2,4
Ingenios, refinerias de azlcar -9,6 0,6 0,01 1,3

8 de los 24 subsectores industriales registraron variaciones positivas, especialmente

refinacion de petrdleo, productos quimicos, papel-carton y aceites grasas-chocolate-
confiteria.
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Sectores que contribuyeron negativamente a la variacion del PIB Industrial

Productos metalurgicos bdsicos (excepto maquinaria y equip -10,4 -0,73

Tejidos y articulos de punto y ganchillo y prendas de vestir 1,7 -8,3 -0,59 6,6
Productos minerales no metalicos -3,4 -3,9 -0,37 9,1
Elaboracion de bebidas 1,8 -4,0 -0,25 6,2
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p. -0,7 -7,2 -0,19 2,5
Equipo de transporte -3,4 -8,7 -0,19 2,0
Fabricacion de muebles 2,4 -5,6 -0,13 2,2
Actividades de edicidn e impresion y de reproduccion de grak -2,6 -3,3 -0,11 3,3
Preparacion e hilaturas; tejedura de productos textiles -0,5 -7,6 -0,08 1,0
Curtido, productos de cuero y calzado 0,6 -4,1 -0,08 1,8
Otros productos textiles 1,5 -6,8 -0,07 1,0
Otra maquinaria y suministro eléctrico -3,4 -2,4 -0,06 2,4
Productos de caucho y de plastico 1,2 -1,3 -0,05 4,3
Transformacion de la madera y fabricacion de productos, ex 0,8 -3,6 -0,04 1,1
Productos lacteos 1,1 -0,6 -0,01 1,8
Productos de café 0,2 -0,5 0,00 1,0

16 de los 24 subsectores industriales, registraron variaciones negativas, en particular los

metalurgicos, prendas de vestir, minerales no metalicos, bebidas, equipo de transporte -
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Colombia-Variacion del PIB comercio, restaurantes, hoteles
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El sector comercio-restaurantes-hoteles continué con bajas tasas de crecimiento.
En el cuarto trimestre de 2017 el aumento fue 0,3%. En el afio 2017, la variacion
del PIB fue de 1,2%, inferior en 1,4 puntos porcentuales, respecto a igual
periodo de 2016.
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Colombia-Variacion del PIB comercio, restaurantes, hoteles
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Particularmente, en el IV trimestre de 2017, la variacidon de hoteles-restaurantes fue
positiva (2,2%) y comercio decrecié (-0,6%). En 2017, se registr0 una variacion
positiva de hoteles-restaurantes (1,6%) y de comercio (0,9%).
® tcomerco | g TODOSPORUN
GD-FM-016.V4 ' NUEVO PAIS

Fuente: DANE-Cdlculos OEE-Mincit PAZ EQUIDAD EDUCALION



Colombia- Variacion del PIB Agropecuario

Variacion %

Ano
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En el IV trimestre de 2017 el sector agropecuario crecid 1%. En el global del aio, el
sector crecié 4,9%, denotando recuperacidon con una tasa superior a la registrada
en los ultimos tres afnos. En 2017, los cultivos permanentes crecieron 8,9% y los
transitorios 8,1%. Por el contrario, se redujo la produccion de café (-1,7%).
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Colombia- Variacion del PIB Minero
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En el IV trimestre de 2017, el PIB del sector minero se incrementdé 0,5%, rompiendo la
tendencia, ya que configuraba nueve trimestres consecutivos con variacion negativa.

En el afio 2017, la reduccion fue de -3,6% y se registré variacion negativa por segundo
afo consecutivo. El comportamiento anual se explicé por la menor produccion de
petroleo crudo (-3,9%), gas (-7,4%), oro (-33,5%), niquel (-1%).
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Crecimiento econdmico en el mundo en 2017
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En 2017, Colombia se ubicé entre los paises de un crecimiento econémico bajo, teniendo
presente la dinamica de China, Indonesia, Hungria, Austria, Holanda, Espaifia, con
aumentos superiores al 3%. Mientras que Estados Unidos crecio 2,5%. Colombia superd
el crecimiento de México (1,5%), reino Unido (1,5%) y Noruega (1,4%), entre otros.
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Perspectivas de crecimiento para Colombia

Firma___________|2018 2019

Larrain Vial 2,2 2,8
Ecoanalitica 3,3 n.a
CESLA 2,8 3,1
Corficolombiana 2,6 3,3
ANIF 2,3 3,0
IHS Markit 2,4 2,6
Econ Intelligence Unit 2,5 3,1
Morgan Stanley 2,3 2,8
BTG Pactual 2,3 n.a
JP Morgan Chase 3,0 3,2
Banco de Bogota 2,5 3,2
BanColombia 2,5 3,2
Citigroup 2,5 3,1
Oxford Econémics 2,9 3,2
Capital Economics 2,6 2,8
Davivienda 2,2 n.a
Fedesarrollo 2,4 2,8
BBVA 2,0 3,0
Promedio 2,5 3,0,

Los prondsticos privados realizados prevén una recuperacion para 2018 y 2019, con
un promedio de 2,5% y 3%, respectivamente. Para el 2018, el Banco de la Republica
y el Ministerio de Hacienda proyectaron un crecimiento del PIB de 2,7%, mientras

que la perspectiva del FMI es de mayor recuperacion, con un aumento de 3%.
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Tasa de desempleo y ocupacion

Tasa de desempleo Tasa de ocupacion
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En diciembre de 2017, la tasa nacional de desempleo se ubico en 8,6%, inferior en 0,1 p.p. al registro de
igual mes de 2016 (8,7%). Por décimo mes consecutivo se obtuvo una tasa de un digito en el afo. El
namero de desempleados en diciembre fue de 2,1 millones, inferior en 13,3 mil personas al obtenido en
igual mes de 2016.

Por su parte, la tasa de ocupacion fue de 58,7%, con 22,6 millones de personas ocupadas, 188 mil mas,

comparado con similar mes del afio anterior.
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Tasa de desempleo y ocupacion en el mes

Tasa de desempleo de diciembre (2001-2017) Tasa de ocupacion de diciembre (2001-2017)
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Desde 2011, se registra una tasa de un digito en un mes de diciembre. La tasa de ocupacion en el mes fue
de 58,7%, disminuyendo levemente respecto a igual mes del afio anterior (59%).
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Tasa de desempleo y ocupacion en el mes

Tasa de desempleo (enero - diciembre) Tasa de ocupacion (enero- diciembre)
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La tasa de desempleo en 2017 se ubico en 9,4%, levemente superior a la registrada en 2016 (9,2%); se

completaron 5 afios consecutivos con tasas de un digito. La tasa de ocupacion se ubico en 58,5%, similar
al registro acumulado en 2016.
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Desempleo y ocupacion —doce meses-

Tasa de desempleo -promedio doce meses-
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En promedio 12 meses, se registrd una tendencia creciente en 2016 y en el
segundo semestre de 2017; sin embargo, se mantuvo en niveles de un digito. Por
su parte, la tasa de ocupacion esta nivelada cerca de 58,4%.
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Ocupacion

Empleos por rama de actividad -2017-

Variacién
Concepto empleos Contribucién

(miles) variacidon %
Ocupados Total Nacional 226 1,0
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 159 0,7
Industria manufacturera 86 0,4
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 85 0,4
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 29 0,1
Explotacion de Minas y Canteras 5 0,0
Suministro de Electricidad Gas y Agua 2 0,0
No informa 2 0,0
Servicios comunales, sociales y personales 1 0,0
Intermediacién financiera -17 -0,1
Construccion -28 -0,1
Comercio, hoteles y restaurantes -98 -0,4

En 2017, a nivel nacional los ocupados fueron 22,4 millones de personas, se aumentaron en 1% respecto
al 2016, es decir 226 mil empleos mas.. El sector agropecuario fue el de mayor aumento con 159 mil
ocupados, contribuyendo con 0,7 pp a la variacion; le sigui6 el sector industrial con 86 mil ocupados mas, y
el sector inmobiliario-empresarial con 85 mil mas. Por el contrario, en el sector de comercio, hoteles y
restaurantes, la ocupacion se redujo en 98 mil personas.
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Ocupacion

Diferencia de empleos por rama de actividad trimestral (miles)
Trimestres similares

Concepto ene-mar/17|feb-abr/17 |mar-may/17 |abr-jun/17 |may-jul/17 |jun-ago/17 |jul-sept/17 |ago-oct/17 |sept-nov/17 |oct-dic/17

Ocupados Total Nacional 202 336 412 434 396 384 237 109 6 32
No informa 0 0 1 -1 -1 -2 4 6 7 3
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 89 99 251 184 198 102 176 146 218 188
Explotacién de Minas y Canteras 1 10 9 22 27 7 -2 -45 -20 -2
Industria manufacturera 123 187 247 191 90 39 6 42 11 26
Suministro de Electricidad Gas y Agua -12 0 8 7 9 28 27 22 -1 -14
Construccion -60 -37 -49 -74 -10 11 -14 -29 -54 36
Comercio, hoteles y restaurantes -25 -14 -79 -92 -105 -170 -132 -114 -68 -141
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 10 31 22 53 46 55 5 6 -27 47
Intermediacidn financiera -15 -12 -14 -11 -2 -18 -16 -53 -28 -25
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alg 88 98 52 87 99 176 133 54 35 31
Servicios comunales, sociales y personales 2 -28 -35 68 45 157 51 73 -68 -117

Trimestralmente, después de incrementos en el 2016, se comenz0 a afectar la ocupacion en el sector de
comercio, hoteles y restaurantes. Por otra parte, todavia se mantiene positivo la ocupacion del sector
industrial.
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Ocupaciéon en las 13 areas

Ocupacion en las 13 areas

Ano 2017
Variacién de la ocupacion
Participacion del total | respecto igual periodo de 2016

Ciudad % Miles de personas %

Medellin 17,0 29,2 1,6
Villavicencio 2,1 11,0 52
Bucaramanga 53 10,1 1,8
Pereira 29 9,1 3,0
Barranquilla 8,3 8,2 0,9
Monteria 15 2,3 15
Manizales 1,8 2,1 1,1
Pasto 1,8 1,1 0,6
Cali 11,5 1,0 0,1
Ibagué 2,3 1,4 (0,6)
Cucuta 3,2 (4,6) (1,3)
Cartagena 3,8 (8,0) (1,9
Bogota 38,5 (61,9) (1,5)

En las 13 areas principales, Medellin fue la region que mas aumentd su ocupacion en 29,2 mil personas,
seguida de Villavicencio (11 mil personas) y Bucaramanga (10,1 mil personas). También aumentaron en
Pereira, Barranquilla, Monteria, Manizales, Pasto y Cali. Por su parte, Bogot4, Cartagena, Cucuta e Ibagué
fueron las ciudades que reflejaron disminucién de la ocupacion .
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Ocupaciéon en laindustria (13 areas)

Ocupacion en laindustria

Ano 2017

Participacion del Variacién de la ocupacion

total industrial respecto igual periodo de 2016
Ciudad % Miles de personas %
Pereira 3,0 4,5 9,9
Cartagena 2,6 3,1 7,7
Bucaramanga 5,8 3,1 3,3
Monteria 0,9 2,4 18,3
Manizales 1,7 1,8 6,8
Villavicencio 1,0 0,7 4,6
Ibagué 1,9 (0,4) (1,3)
Cucuta 3,0 (0,7 (1,4)
Pasto 1,1 (1,7 (8,8)
Cali 13,1 (2,7 (1,2)
Barranquilla 7,2 (6,4) (5,1)
Bogota 37,7 (8,4) (1,3
Medellin 20,9 (14,9) (4,1)

En las 13 areas principales, en la ocupacion industrial, Pereira, Cartagena, Bucaramanga fueron las
ciudades que mas aumentaron su ocupacion. Mientras que Medellin, Bogota y Barranquilla reflejaron
disminucioén de la ocupacion en la industria.
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Ocupacion en Comercio-hoteles (13 areas)

Ocupacion en comercio, hoteles, restaurantes

Ano 2017

Participacion del total

comercio, hoteles, Variacion de la ocupacion

restaurantes respecto igual periodo de 2016
Ciudad % Miles de personas %
Medellin 16,3 17,0 3,3
Cucuta 4,1 6,9 55
Barranquilla 9,3 5,0 1,7
Villavicencio 2,7 4,4 5,2
Bucaramanga 54 1,6 0,9
Manizales 1,7 0,9 1,8
Pasto 2,0 (0,2) (0,2)
Monteria 1,7 (0,2) (0,4)
Pereira 3,0 (1,5) (1,5)
Ibagué 2,6 (5,0 (5,7)
Cartagena 4,0 (7,9) (5,8)
Cali 11,9 (17,0) (4,2)
Bogota 35,2 (54,7) (4,6)

En las 13 é&reas principales, en la ocupacién en comercio, hoteles, restaurantes, Medellin, Cucuta,
Barranquilla, Villavicencio, Bucaramanga y Manizales fueron las ciudades que aumentaron la ocupacion.
Por su parte, Bogot4, Cali y Cartagena fueron las que mas disminuyeron la ocupacion.
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Ocupacion por ramas de actividad

Participacion de la poblacion ocupada por rama de
actividad (2011-2017)

M Electricidad Gas y Agua
. . . Minas y Canteras
® Intermediacidn financiera
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m Construccion

M Transporte, almacenamiento y
comunicaciones
B Inmobiliarias, empresariales

B Agropecuario
Servicios sociales y personales

B Comercio, hoteles y
restaurantes

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

En 2017, el sector con mayor participacién en la ocupacion nacional fue comercio, hoteles y restaurantes
(27,2%), seguido por servicios comunales, sociales y personales (19,4%), agricultura, ganaderia, caza,
silvicultura y pesca (16,7%) e industria manufacturera (11,7%).
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Tasa de desempleo en las regiones

Tasa de desempleo en 2017
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Medellin - Valle de Aburra ]

23 ciudades

Bogota

Tunja

Pasto

Sincelejo

Pereira, Dos Quebradas y La Virginia

Cartagena

Bucaramanga, Girén, Piedecuesta y...

Barranquilla - Soledad

Santa Marta
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12,0
11,9
11,8
11,5
11,2
11,1
10,8
A_ 10,7
| 10,5
10,3
9,6
9,5
9,1
9,0
8,5
8,2
8,0

Fuente: DANE — Gran Encuesta Integrada de Hogares

14,3
14,1

13,0
12,9
12,3

16,0
15,9

Quibd6 (16%), Cucuta (15,9%), Armenia
(14,3%) y Riohacha (14,1%) fueron Ilas
regiones con mayor tasa de desempleo,
mientras que Santa Marta (8%), Barranquilla
(8,2%), Bucaramanga (8,5%), Cartagena
(9%) fueron las de menor.

Siete ciudades de 23 evaluadas, registraron
tasas de un digito: Santa Marta, Barranquilla,
Bucaramanga, Cartagena, Pereira, Sincelejo
y Pasto.
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Tasa de ocupacion en las regiones

Tasa de ocupacion en 2017

Bucaramanga, Giron, Piedecuestay... 63,4
Bogota | 62,3
Pasto | 62,0
Cali - Yumbo | 60,1
Sincelejo | 59,9
Pereira, Dos Quebradas y La Virginia | 59,6
Barranquilla - Soledad | 59,6
23 ciudades A— 59,4
Neiva | 58,9 Bucaramanga, Bogota, Pasto y Cali
Villavicencio | 58,6 fueron las regiones con mayor porcentaje
Medellin - Valle de Aburra | 58,5 en la tasa de ocupacién_
Monteria 57,1
lbagué | 56,9
Tunja | 55,5
Armenia | 55,3
Santa Marta | 54,9
Riohacha | 54,8
Manizales y Villa Maria | 53,9
Valledupar | 53,8
Cuicuta, Villa del Rosario, Los Patios y El Zulia | 52,8
Florencia | 52,6
Cartagena | 52,0
Popayan | 51,7
e e ® MINCOMERCIO m%w:
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Fuente: DANE — Gran Encuesta Integrada de Hogares
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. Entorno Econdmico Internacional

.1 PIB — Desempleo - Inflacion

|.2 Tasa de cambio, de interés y precios internacionales
1.3 Comercio exterior de bienes

II. Entorno Econdmico de Colombia

1.1
1.2
11.3
1.4
1.5
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PIB — Indicadores laborales
Inflacion y Tasas de interés
Sector externo-Balanza de pagos-
Tasa de cambio

Reservas internacionales-Deuda externa- Aspectos fiscales
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Inflacidn y tasas de interés

Inflacién
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La tendencia de la inflacion es decreciente; en 2017 se situd en 4,1%, inferior en 1,6 puntos porcentuales al
registrado 2016. Se ubicd cerca de la meta del Banco de la Republica (rango del 2%-4%, con meta puntual de 3%). Los
sectores de diversion (7,7%), educacion (7,4%), comunicaciones (6,4%) y salud (6,3%), fueron los de mayor variacion.
Los alimentos fueron los de menor variacion (1,9%). —~
MINCOMERCIO ['/ TODOS POR l!N
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Fuente: DANE-Banco de la RepUblica. Calculos OEE - MINCIT




Inflacidn y tasas de interés

Tasa de interés de intervencion
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Con la desaceleracion de la economia y con la inflacidn decreciente, el Banco de la
Republica en 2017 redujo en forma constante la tasa de interés de intervencidn; a
comienzo de afio era 7,5% y en febrero de 2018 se ubicé en 4,5%, tasa similar a la
registrada en 2015. Igual tendencia, la tasa de interés DTF (captacion), comenzod a
reducirse.
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II. Entorno Econdmico de Colombia
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PIB — Indicadores laborales
Inflacion y Tasas de interes
Sector externo-Balanza de pagos-
Tasa de cambio

Reservas internacionales-Deuda externa- Aspectos fiscales
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Sector externo —Balanza de Pagos-

USS millones

GD-FM-016.vV4

-2.000

-4.000

-6.000

-8.000

-10.000

-12.000

-14.000

-16.000

Cuenta corriente de la balanza de pagos

USS millones

2005

-8.363
-9.677
-14.774
& 5 8 8 82 2 8 8 3 8 2 5
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Participacion del PIB

—acumulado al tercer trimestre -

Proporcion del PIB

2005
2006
2008
2009

2007
2010
2011
2012
2013

2014
2015
2016
2017

En el acumulado al tercer trimestre de 2017, se obtuvo un déficit de cuenta
corriente por US$8.363 millones, inferior al registrado en igual periodo de 2016
(USS-9.677 millones). Como proporcidn del PIB se ubicd en -3,7%, inferior al -

4,8% de igual periodo de 2016.

Fuente: Banco de la Republica. Calculos OEE - MINCIT
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Sector externo-Balanza de Pagos-

Componentes de la cuenta corriente.
Acumulado al tercer trimestre
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Bienes Servicios Renta factores Transferencias

El déficit en cuenta corriente se explica por el déficit obtenido en la balanza de bienes
(aunque disminuyd), de servicios (relativamente estable), de renta factorial (se aumentd) y
a un leve incremento de las transferencias.

"y TODOSPORUN
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Sector externo-Balanza de Pagos-

Balanza comercial de bienes
Acumulado al tercer trimestre
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I Balanza Exportaciones —Importaciones

De acuerdo con la balanza de pagos, el déficit en el comercio de bienes fue USS-4.819
millones (-2,1% del PIB), USS$2.690 millones menos que en igual periodo de 2016 (-3,7% del
PIB); las exportaciones aumentaron 16,2% vy las importaciones en 3,9%.
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Sector externo-Balanza de Pagos-

Comercio Exterior de Servicios- Acumulado al tercer trimestre-
USS Millones
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I Balanza ——Exportaciones —Importaciones

En el acumulado al tercer trimestre de 2017, el déficit en el comercio de
servicios se ubico en USS2.874 millones (-1,3% del PIB), se aumentd en
USS283 millones respecto al resultado de igual periodo de 2016. Las
exportaciones crecieron 8,5% y las importaciones lo hicieron en 9,3%.
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Sector externo-Balanza de Pagos-

Exportaciones de servicios —Acumulado al tercer trimestre-

USS Millones Participacion
. Seguros,
4.000 Personales, Propiedad i -
3.500 3.559 culturales intelectual Financieros Otros pensiones
' ' 1,4% 0,8% 1,0% 0,2%
3.000
o Telecomunicacién
§ 2.500 3,8%
F 2.000
® 1.500
a 1.301 otros
1.000 /\__//-\/ 726 empresariales
500 234 11,8%
0 : — , , , , , , , , — 84
8 8 585 8 8 8 g 4 9 3 g9 g8 § Viajes
& 8 %8 % R R %8 R R 8 88 & &® 58,0%
Transporte
——Transporte Viajes Financieros 21,2%
——telecomunicaciones — Otros empresariales — Personales, culturales
*Otros empresariales se refiere a investigacién y desarrollo, consultorias entre otros-
El principal rubro de las exportaciones fue viajes (58%), hacia donde crecieron
8,4% los ingresos por este concepto. Los ingresos por el rubro transporte (21,2%
del total) se aumentaron en 6%, mientras que los de otros empresariales (11,8%
del total) se incrementaron en 14,9%.
@ MINCOMERCIO / TODOSPORUN
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Fuente: Banco de la RepuUblica. Calculos OEE - MINCIT
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Sector externo-Balanza de Pagos-

Importaciones de servicios —Acumulado al tercer trimestre

USS Millones Participacion
4.000 - Propiedad Otros Personales,
3.500 - intelectual_ 1,5% _culturales
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Otros Transporte
—Transporte Viajes Financieros empresariles* 21,7%
L. . . 12,1%

—— telecomunicaciones — Otros empresariales — Seguros-pensiones

*QOtros empresariales se refiere a investigacion y desarrollo, consultorias entre otros-

Los principales rubros de las importaciones de servicios fueron viajes
(37,4% del total) y transporte (21,7% del total), hacia donde se
aumentaron en 10,8% vy 0,9% respectivamente. En otros
empresariales (12,1% del total), se redujeron -2,9%.
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Sector externo-Balanza de Pagos-

Cuenta Financiera

USS Millones
Ene-sept 2016 Ene-sept 2017
Cuenta Financiera 10.261 7.644
Ingresos de capital 18.041 14.966
Inversion Extranjera Directa 10.532 10.202
Inversion de cartera 6.775 6.024
Préstamos 733 -1.260

En el acumulado al tercer trimestre de 2017, la cuenta financiera
represento el 3,4% del PIB, inferior en 1,7pp, respecto al igual periodo de
2016. La Inversion Extranjera Directa represento el 68% de los ingresos de
capital.
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Sector externo-Balanza de Pagos-

Inversion Extranjera Directa en Colombia
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En el acumulado a septiembre de 2017, la Inversion Extranjera Directa (IED) se situd en US$10.202
millones (4,5% del PIB) y se redujo 3,1%, respecto a igual periodo de 2016. Entre otros factores, la
reduccion se explica porque en igual periodo de 2016 se registré la venta de Isagen y por ello, el
punto de comparacion es alto.
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Sector externo-Balanza de Pagos-

Inversion Extranjera Directa en Colombia
USS Millones

Petrolero-minero No petrolero-minero
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Hacia los sectores minero petroleros la IED fue de USS$2.594 millones
(25% del total) se aumentaron en 39,9%, mientras en aquellos no
minero petroleros la IED fue de USS$7.648 millones (75% del total),

reduccion fue de 12,2%.
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Inversion Extranjera Directa en Colombia

US$ Millones

Ene-sept/17

Variacion %

Contribucion
ala
variacion %

Sector Ene-sept/16
Petrolero 1.756
Transportes, Almacenamiento y

Comunicaciones 983
Minas y Canteras (incluye carbon) 69
Manufactureras 1.341
Servicios Financieros y Empresariales 1.409
Electricidad, Gas y Agua 3.485
Agricultura Caza, Silvicultura y Pesca 170
Servicios Comunales 234
Construccion 491
Comercio, Restaurantes y Hoteles 594
Total 10.532

2.113

2.923
441
1.762
847
427
136
298
505
751
10.202

20,3

197
536,4
31,4
-39,9
-87,7
-19,9
27,3
2,7
26,4
-3,1

3,4

18
3,5
4,0

-5,3
-29,0
-0,3
0,6
0,1
1,5
-3,1

Sectorialmente se resaltd el aumento en la IED en petrolero (20,3%). En las no minero petroleras se
destaco la IED en Transporte —comunicacién, ascendiendo a USS$S2.923 millones con un crecimiento de
197%. La IED en manufacturas ascendié a USS$1.762 millones, para un crecimiento de 31,4% respecto a
igual periodo de 2016. En comercio, restaurantes, hoteles, la IED fue de USS751 millones, para un aumento
de 26,4%. El sector que mas se afectd fue el de electricidad, gas, agua, con una reduccién de 87,7% (por la
inclusion de Isagen en el acumulado en 2016).

GD-FM-016.V4

Fuente: Banco de la Republica. Calculos OEE - MINCIT
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Inversion Extranjera Directa en Colombia

Inversion Extranjera Directa en Colombia en Comercio, Restaurantes, Hoteles

USS Millones
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La IED en este sector aumento 26,4%, respecto a igual periodo de 2016.
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Inversion Extranjera Directa en Colombia-

Inversion Extranjera Directa en Colombia en manufactura
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Se evidencié una recuperacion de la IED en manufacturas, con un
aumento en 31,4%.

-
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Inversion Extranjera Directa en Colombia-

Inversidon Extranjera Directa en Colombia
Participacion en el total

Sector Ene-sept/16 Ene-sept/17
Transportes, Almacenamiento y

Comunicaciones 9,3 28,6
Sector Petrolero 16,7 20,7
Manufactureras 12,7 17,3
Servicios Financieros y Empresariales 13,4 8,3
Comercio, Restaurantes y Hoteles 5,6 7,4
Construccion 4,7 4,9
Minas y Canteras (incluye carbon) 0,7 4,3
Electricidad, Gas y Agua 33,1 4,2
Servicios Comunales 2,2 2,9
Agricultura Caza, Silvicultura y Pesca 1,6 1,3
Total 100,0 100,0

En participacion, Transporte-almacenamiento-comunicaciones fue el principal
sector (28,6% del total), mientras que petrolero aporto el 20,7% del total. Por
otra parte, el manufacturero representé el 17,3% del total de IED (4,6 pp
mayor al acumulado del 2016). Comercio-restaurantes y hoteles participo del
7,4% del total (1,8 pp mayor que el acumulado en 2016.
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Inversion Extranjera de Colombia en el exterior-

Inversion directa de Colombia en el exterior-Acumulado al tercer trimestre
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En el acumulado al tercer trimestre de 2017, la Inversién de Colombia
en el exterior se situé en USS2.848 millones, superior en 9,5%

respecto a igual periodo de 2016.
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Inversion Extranjera de Colombia en el exterior-

GD-FM-016.V4

Inversion directa de Colombia en el exterior

US$ millones

SECTOR ene-sep 2016 |ene-sep 2017 |Var % Contrib a var%
Agropecuario 9,5 2,0 -79,3 -0,3
Petroleo y Minas 690,7 309,6 -55,2 -14,7
Industria 349,9 984,0 181,2 24,4
Electricidad, gas, agua 457,5 659,5 44,1 7,8
Construccion 7,0 25,6 265,6 0,7
Comercio, restaurantes, hoteles 59,4 19,3 -67,5 -15
Transporte, comunicaciones -77,6 93,3 -220,2 6,6
Financieros y empresariales 1.090,1 746,2 -31,5 -13,2
Servicios personales, comunales 10,1 -7,9 -178,4 -0,7
Otros 3,9 16,2 317,5 0,5
TOTAL 2.600 2.848 9,5 9,5

Resaltd el aumento de 181,2% en la Inversidn en el sector industrial.

Fuente: Banco de la Republica. Calculos OEE - MINCIT
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Tasa de Cambio Real

Indice de la Tasa de Cambio Real- Ene-septiembre Variacion del ITCR — Ene-septiembre
140 - 25 -
132 "
g 130 1 125 |
)y 124 15 -
S 120 - 124 8
] 5 107
o o
5 110 - g 5
()] ©
£ >
o i
S 100 - 0 .
o] 5
5 5,4
E gg -
-10 -
20 . . . . . . . . 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 ——ITCRIPP —— [TCR IPC
——ITCRIPP ——ITCRIPC
En 2017, Colombia presentd una apreciacion real de la tasa de cambio.
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Tasa de cambio nominal

Tasa de Cambio Nominal-promedio- Variacion de la Tasa de Cambio Nominal
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En promedio, la TRM de 2017 ($2.951,3 por ddlar) fue inferior en 3,4% a la
registrada en 2016.
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Tasa de cambio nominal
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Desde el segundo semestre de 2014 se evidencié la tendencia creciente de la tasa de
cambio nominal, presionada por la caida de los precios del petréleo y la fortaleza del délar
como moneda, alcanzando su maximo valor en febrero de 2016 ($3.357,5 pesos por dodlar).
Al finalizar este ultimo afio y 2017 se redujo, pero aun es muy superior a los niveles

registrados en 2014.
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. Entorno Econdmico Internacional

.1 PIB — Desempleo - Inflacion

|.2 Tasa de cambio, de interés y precios internacionales
1.3 Comercio exterior de bienes
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Reservas internacionales

Reservas internacionales de Colombia
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Desde finales de 2014, el nivel de reservas dejo de crecer, propiciado por el aumento del
déficit en cuenta corriente, por los menores flujos externos de capital y adicionalmente,
el Banco de la Republica dejo de comprar divisas (por devaluacidn). A diciembre de 2017
se situaron en USS47.629 millones, USS954 millones mas que en igual mes de 2016.
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Sector externo

GD-FM-016.vV4

Deuda Externa de Colombia
USS millones
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La deuda externa continud creciendo, en especial la publica

A octubre de 2017, el saldo total fue de US$123.843 millones y represento el
39,8% del PIB.

A octubre de 2017, la deuda publica representd el 58,3% del total de la deuda
externa y equivalid al 23,2% del PIB, mientras que la deuda privada equivalié al
16,6% del PIB.
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Aspectos Fiscales

Resultado Fiscal del Gobierno Nacional Central (GNC)
Participacion del PIB
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*Estimaciones de Min-Hacienda

En 2016, el déficit fiscal del Gobierno Central se aumentdé a 4% del PIB, como consecuencia del ciclo
energético, ya que se redujeron los ingresos petroleros y adicionalmente, por el menor crecimiento del
PIB; sin embargo, el déficit fiscal estructural no crecié demasiado. En 2017, el déficit se redujo y se ubicé

en -3,6% del PIB y el estructural -1,9% del PIB. Para el 2018 se proyectd que continlde reduciendo el
déficit (-3,1% del PIB).

En la regla fiscal, el Gobierno Nacional Central se compromete con un objetivo de reduccién del
déficit estructural, el cual no serd mayor a 1% del PIB a partir del afio 2022

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico. Marco Fiscal de Mediano Plazo

Junio 2017 y presentacién. Ajuste macroeconémico: recuperacion en marcha. Febrero MINCOMERCIO /€ TODOS PORUN
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