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DINAMICA DE LA ECONOMIA MUNDIAL

1. Actividad econ6mica

La crisis econdémica en Europa se mantiene y su efecto se refleja en el comportamiento de
la economia mundial, donde la posibilidad de una recuperacién en el 2012 parece lejana,
y las expectativas de mejora tienden a la baja.

En octubre de 2012, el FMI presenté la actualizacion de las perspectivas de la economia
mundial'. Las estimaciones econémicas de este organismo muestran una disminucion en
el crecimiento esperado y la proyeccion para el 2013 se muestra menor a la esperada en
el informe del mes de junio. El crecimiento mundial se impacta por la profundizacién de la
crisis europea, y el efecto multiplicador negativo en el corto plazo de las politicas fiscales.

Asi, para el 2012 el crecimiento en las Economias Avanzadas se estima en 1,3% (0,1
puntos menos que la estimacion del mes de julio pasado), mientras en la Zona Euro la
desaceleracion sera del -0,4%; para América Latina se prevé un crecimiento del PIB del
3,2% (0,2 puntos menos que lo estimado en el informe pasado). Por otro lado, el
crecimiento de los Estados Unidos sera de 2,2%, siendo esta economia (de las regiones
referenciadas) la Unica que presenta un aumento de 0,4 puntos frente al 2011.

Para el 2013, se proyectd un crecimiento mundial de 3,6% con una leve aceleracién en la
mayoria de las regiones del mundo (principalmente las Nics con una proyeccion de 1,5
puntos por encima de lo estimado para el 2012), exceptuando Japo6n y Estados Unidos
quienes presentan una desaceleracion frente al resto del mundo; para América Latina se
proyect6 un crecimiento del 3,9%.
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Variacion % del PIB

Variacion %

0 <
g

-0,8

Mundo

Econ. avanzadas
ZonaEuro '

Econ. en desarrollo

Ameérica Latina

China

Japoén

Estados Unidos

Nics*

W2011 ®™2012(estimacién en julio)  ®2012 (estimacion octubre)  ®2013p

*NICs=Hong Kong, Corea, Singapur, Taiwan
Fuente: FMI. Perspectivas de la economia mundial - octubre 2012

LEMI. Perspectivas de la Economia Mundial: Sobrellevando la alta deuda y el lento crecimiento. Octubre de
2012.
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Por su parte, China continua como la economia con mayor crecimiento del PIB en el
mundo, con una estimacion de 7,8% para el 2012 (1,5 puntos por debajo de lo registrado
en el 2011), y una proyeccion de 8,2% para el 2013.

Durante el segundo trimestre del 2012 se mantiene un alto endeudamiento de los
gobiernos de la Unién Europea, en especial, Grecia, Italia y Portugal. En cuanto al
resultado fiscal estimado para este afio se prevé que el déficit en la mayoria de paises
disminuya (sin contar a Portugal de la cual se espera un aumento de 0,4 puntos frente al
2011) y se proyecta una disminucion general para el 2013.

Deuda del Gobierno como % del PIB Resultado Fiscal como % del PIB
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Para el 2012, el FMI prevé para las economias asiaticas en desarrollo un crecimiento del
6,7% y proyectd un 7,2% para el 2013. Se evidencia una tendencia de crecimiento en el
PIB de Japon; en el segundo trimestre del afio aument6 en un 3,3%. Por su parte, China,
Estados Unidos y la Union Europea contindan con la tendencia decreciente en sus
economias, como se observaba en el primer trimestre del presente afio.

Crecimiento trimestral del PIB respecto a igual periodo del afio anterior
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En el segundo trimestre de 2012, Canada y Turquia muestran una recuperacion, en
especial Turquia, cuyo crecimiento fue 3,2%, superando la tendencia decreciente de los
altimos cuatro trimestres, y Canada con una variacion de 2,9% (aumentando en 0,7
puntos frente al trimestre anterior).

La situacion que se proyecta (FMI) para los paises de América Latina es una disminucién
en el crecimiento del PIB para el 2012 (3,2%) frente al 2011 (4,5%), exceptuando
Venezuela, la cual se prevé un crecimiento de 5,7% (1,5 puntos por encima al afo
anterior), Argentina y Brasil son las economias con menores tasas de crecimiento
previstos para este afio con un 2,6% y un 1,5% respectivamente. Mientras tanto, para
Perd y Panama se estima un crecimiento por encima del 6,0%. En el caso de Colombia,
se prevé un crecimiento del 4,3% (1,6 puntos menos que el afio anterior).

Crecimiento del PIB para América Latina
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Segun las proyecciones de analistas econémicos privados (Latin American Consensus
Forecast) las estimaciones de crecimiento para el 2012 muestran un crecimiento menor al
estimado por el FMI, situando a Latinoamérica en un 2,9%. Para Argentina y Brasil
estiman un crecimiento de 1,7% y 1,6%. En cuanto a las proyecciones para el 2013, éstas
se encuentran en un 3,8% para América Latina y es cercana a la realizada por el FMI.

Proyecciones de crecimiento de analistas econdmicos privados

PAISES 2012 2013
Argentina 1,7 3,2
Brasil 1,6 3,9
Chile 51 4,5
Colombia 4,4 4,4
Costa Rica 4,4 3,9
Ecuador 4,2 3,7
México 3,9 3,6
Peru 6,0 6,1
Venezuela 5,0 1,7
Latinoamerica y el Caribe 2,9 3,8

Fuente: Latin American Consensus Forecast Octubre 2012
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2. Empleo

Para el 2012, los efectos de la crisis econdmica se traducen en un aumento de la tasa de
desempleo en la mayoria de las grandes economias y las politicas aplicadas en la Zona
Euro adn no muestran resultados efectivos. La flexibilizacion del mercado laboral no
derivé en una disminuciéon del desempleo. A septiembre, Espafia y Grecia continuaron
liderando con una tasa de desempleo de 25,8% y 25,1%, respectivamente. La Union
Europea registré una tasa de 10,6% (superior en 0,8 puntos respecto al mismo mes del
afio anterior). Estados Unidos y Alemania arrojaron tasas menores a las de igual periodo
del afio anterior, con un 7,8% y un 5,4%, respectivamente.

Tasa de desempleo anual a septiembre en Estados Unidos, Japon, Paises UE
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En septiembre del presente afio, las principales economias de América Latina
presentaron una disminucion en sus tasas de desempleo frente al mismo mes del afio
anterior. Por el contrario, Colombia aumenté en 0,2 puntos en el periodo referenciado y
continta con la mayor tasa de desempleo de la regién. Se destacd que en septiembre
ninguno de estos paises registrd tasas de desempleo de dos digitos.

Tasa de desempleo de los paises latinoamericanos a septiembre
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3. Precios y Tasas de Interés

Para septiembre de 2012, los paises de Europa y Asia presentaron una disminucion en la
tasa de inflacién, sin embargo, Italia y Espafia exhibieron una mayor tasa frente al mismo
mes del afio anterior, situandose en 3,2% y 3,4%, respectivamente; Turquia fue el pais
con la mayor tasa de inflacion de la Unién Europea con 9,2% (aumento del 3 puntos frente
al mismo mes del afio anterior) y alcanzé el nivel de septiembre de 2010.

En cuanto a los paises de América Latina, éstos muestran una inflacién por debajo del
5,4%, Si bien el incremento de precios en México presentd un aumento de 1,7 puntos
frente al mismo mes del afio anterior, éste no es el mayor de la regién, siendo los casos
de Argentina con un 10% y Venezuela con un 19,1% las mayores variaciones.

Inflacion anual a septiembre
Estados Unidos, paises de Europay Asia América Latina
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Para el tercer trimestre del 2012, los precios de las materias primas muestran un repunte
frente al trimestre anterior, asi, la tendencia se muestra creciente, impulsado por el
aumento de los precios de los alimentos y la recuperacion econémica de Estados Unidos.
Los metales también tuvieron un repunte causados por politicas adoptadas por China.
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Para el tercer trimestre de 2012, las grandes economias no modificaron los niveles de sus
tasas de interés de referencia, éstas contintan iguales a las reportadas en el mes de julio.
Por otro lado, en América Latina los paises que modificaron sus tasas fueron Brasil que
pas6 de un 8,0% para el mes de julio, a un 7,5% para el mes de agosto y un 7,25% en
septiembre; y Colombia la cual pasé de una tasa del 5,0% para el mes de julio a 4,75%
para el mes de agosto, la cual se mantiene en la actualidad.

Tasa de interés Bancos Centrales
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4. Tasas de cambio

La persistencia de la crisis europea y la relativa recuperacion de la economia de Estados
Unidos han permitido un fortalecimiento del ddlar, asi, para el periodo comprendido entre
enero y octubre de 2012, el promedio euro/délar fue mayor en 9,3% frente al mismo
periodo del afio anterior, siendo este promedio para 2011 de -5,8%. El franco suizo, la
libra esterlina, el délar canadiense y la nueva lira turca presentaron depreciaciones.

Tasa de cambio respecto al délar
indice enero 2009=100 Var (%) ene-oct/2011 vs. ene-oct/2012
120 4
110 - 9,3

100 \——7@

90 -

89 95

=100

Variacion (%)

80 -

indice enero 2009

70 -

60 -

POPNO0OC0000000O -16,6
SS33a

‘é%>‘§_ 0> ScSoan>bd 3

2b0ass SELdEToantboas LS oan . . . . .
= [o¥=} V5= <o 3, 0= [cF=) 3 o
S2g E___gﬁ gua‘:,.“)gmE&‘%%oEvEﬁgmgi—ﬁﬁogvgﬁgmg&—gﬁo Franco suizo Euro Libraesterlina canDa(;I_zrn . Nueva liraturca
iens
=Euro Nueva liraturca ==Franco suizo 2011 H2012
—Libraesterlina  ===D6élar canadiense

Fuente: Banco Central de Chile - Calculos Mincomercio



Ministerio de Comercio, Industria y Turismo
Republica de Colombia

Oficina de Estudios Econémicos

En la regidén asiatica, el yuan chino y el yen japonés presentaron revaluaciones en el
periodo comprendido entre enero y octubre, con una revaluacién del 2,5% vy el 1,1%
respectivamente. Entre tanto, las monedas de Corea y Singapur presentaron
devaluaciones causada por la acumulacion de divisas por parte de los gobiernos.

Tasa de cambio respecto al délar

Indice enero 2009=100 Var (%) ene-oct/2011 vs. ene-oct/2012
120 31
110
8
100 1 -
(=]
[=] =
: \_/_\ S
§ 0 S
o 8
H S
o .l
T 80 >
£
70
9,1
60 -9,7
[olololololelololnle ol lelelelololololololalole]
QRPPRRRPRRQQ iriNididdidicididsiricisicidicdiciridaicisigicic g cicidl
PR A AR R AR RO R
52 ERE2928 0050 8529802050 EREa288 2052 ERE22298 Japén Singapur China Corea
===Corea ==China Japon ===Singapur 2011 2012

Fuente: Banco Central de Chile - Calculos Mincomercio

En América Latina, en promedio enero — octubre, las monedas de Peru, Colombia y Costa
Rica presentaron revaluaciones del 4,3%, 2,0%, y 0,3%, respectivamente, fortalecidas por
la politica monetaria laxa de los Estados Unidos. De otra parte, Brasil presenta una
devaluacion del 17,2%, debido a la disminucion en su tasa de interés, lo cual la ubica
como la mas alta de la region, seguida de México con un 8,4% y Chile con un 2,1%.

Tasa de cambio respecto al délar
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5. Comercio Exterior

Para el primer semestre del 2012, las exportaciones mundiales disminuyeron 1,7%
(inferior en 22,3 puntos frente al mismo semestre del afio anterior), gran parte por la
disminucién del crecimiento de China y el debilitamiento que aldn experimentan las
grandes economias. De la muestra de paises seleccionados fueron Argentina, Brasil,
Chile y Suiza quienes registraron tasas negativas. La variacion mas alta la presento
Turquia con un 13,4% (aunque se situd 6,5 puntos por debajo al mismo semestre del afio
anterior); Colombia registré una tasa de 11,7%, una de las mas altas en América Latina
pero inferior al 41,2% del primer semestre de 2011.

Exportaciones en diferentes paises
Variacion del primer semestre de 2012 respecto a igual periodo del afio anterior
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En cuanto a las importaciones, se destaca el caso de Venezuela que presentd un
aumento de sus importaciones frente al mismo periodo del afio anterior y correspondio
con la tasa mas alta de Latinoamérica (27,9%). El resto de paises evidenciaron una
disminucién considerable en sus importaciones; Uniébn Europea, Argentina, Turquia y
Suiza arrojaron variaciones negativas.

Importaciones en diferentes paises
Variacion del primer semestre de 2012 respecto a igual periodo del afio anterior
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Colombia

1- Actividad econdmica-Segundo trimestre de 2012

Durante el segundo trimestre de 2012, el PIB registr6 un crecimiento de 4,9%, tasa
superior a la registrada tanto en el trimestre anterior (4,7%) como a la observada en igual
periodo de 2011. Este indicador genera confianza en los agentes econdémicos en la
medida que la dindmica de la produccion se mantiene, pese a la desaceleracion
econdémica mundial, y asi mismo, este resultado es positivo, lo cual generd un cambio de
la meta de crecimiento al alza, ubicdndola entre 4,7% - 5% para el 2012.

Crecimiento del PIB trimestral
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Registraron tasas de crecimiento superiores a la media de la economia los siguientes

sectores:

- Construccién (18,4%). Fue el sector de mayor crecimiento y contrast6 con la tasa
negativa de 7,1% presentada en igual periodo hace un afio y de -2% registrada en
el trimestre anterior. El positivo resultado obedeci6 al crecimiento en los rubros de
edificaciones (16,2%) y de obras civiles 20,9%.

- Minas y canteras (8,5%). Fue destacado el crecimiento, aunque fue inferior al
registrado en igual periodo del 2010 (11,2%). El aumento trimestral fue soportado
por el crecimiento de la produccion de petroleo crudo 4,1% y de gas natural

14,2%. El carbon mineral aumenté 15,1%. La produccién de oro crecio 17,9%.

- Financiero y actividades inmobiliarias (5,1%). Continuaron destacandose los
servicios de intermediacion financiero (9,9%).
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Registraron tasas de crecimiento inferiores a la media de la economia los siguientes
sectores:

Comercio, restaurantes y hoteles (4,3%). Se ha desacelerado respecto al
crecimiento de hace un afio (6,7%) y del trimestre anterior (4,6%). El sector
comercio se incrementé (3,5%), mientras que los hoteles y restaurantes (6,5%).

Servicios sociales (3,9%), sector que ha registrado bajas tasa de crecimiento en
los ultimos periodos; el promedio de los pasados cinco trimestres fue de 3,5%.

Transporte, almacenamiento, comunicaciones (3,6%). Con un menor ritmo de
crecimiento que igual periodo de 2011 (6,9%). Se destacaron los aumentos de
transporte por via aérea (6,9%), terrestre (3,6%) y comunicaciones (2.3%).

Electricidad, agua, luz (3,6%). La produccion de energia eléctrica crecio 3,8%, el
gas distribuido en 4,2% y acueducto y alcantarillado en 3,3%.

Agropecuario (2,2%). Se evidencié una recuperacion respecto a los crecimientos
del trimestre anterior (0,2%) y de hace un afio (1,4%). El mayor ritmo de se basoé
en el incremento de la produccion café 13,2% y de animales vivos y otros
productos animales 1,5%. Se presentd una disminucion en otros productos
agricolas 2,8% Yy silvicultura, extraccion de madera, pesca, granjas piscicolas y
actividades conexas 6,7%.

Por ultimo, reqistré tasas negativas

Industria (-0,6%). Su crecimiento fue inferior al del trimestre anterior (0,2%) y al
de igual periodo del afio 2011 (2,6%).

Sector industrial trimestral
Variacion respecto igual periodo del afio anterior

Sector Il trim -2011 | Il trim 2012
Tejidos punto y ganchillo; prendas de vestir (4,9) 16,8
Productos lacteos 0,0 9,7
Bebidas 4,9 8,0
Carnes y pescados 6,6 6,2
Productos metalurgicos basicos (4,7) 5,9
Aceites, grasas, cacao, y otros productos

alimenticios (4,8) 5,7
Productos de café y trilla (16,8) 4,5
Equipo de transporte 15,1 2,9
Curtido y preparado de cueros, productos de

cuero y calzado 11,4 1,6
Azucar y panela 14,6 1,6
Productos de molineria, de almidones y sus

productos 1,6 0,6
Articulos textiles, excepto prendas de vestir 7,9 (0,7)
Productos minerales no metalicos 10,5 (0,7)
Edicién, impresién y articulos andlogos (4,1) (1,8)
Productos de papel, cartén y sus productos (7,8) (1,9)
Muebles (6,2) (4,2)
Magquinaria y equipo 1,2 (6,1)
Productos de la refinacién del petréleo y

combustible nuclear 2,4 (6,3)
Sustancias y productos quimicos 9,4 (6,5)
Productos de madera, corcho y paja (4,0) (6,6)
Otra maquinaria y aparatos eléctricos 6,9 (6,7)
Hilados e hilos; tejidos de fibras textiles 11,0 (7,5)
Productos de caucho y de plastico 5,7 (8,3)
Productos de tabaco (4,7) (22,0)

Fuente: DANE

Se resalta la recuperacion del sector de tejidos de punto, prendas de vestir con un
crecimiento de 16,8%, después de registrar tasas negativas hace un afio (-4,9%) y el
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sector de lacteos (9,7%); también registraron una destacada tasa de crecimiento las
bebidas, carnes-pescados y productos metallrgicos.

Las mayores variaciones negativas en la industria se registraron en productos del tabaco
(-22%), caucho y plastico (-8,3%), hilados, fibras (-7,5%). Dos subsectores que pesan
cada uno cerca del 12,5% de la industria registraron tasas negativas y fueron
fundamentales en la caida del sector en general; el de refinacién de petréleo (-6,3%) y el
de productos quimicos (-6,5%).

Por el lado de la demanda

En el segundo trimestre de 2012, se desaceleré el consumo total en la economia, crecié
4,2%, inferior a la variacion en igual periodo del afio anterior (6,6%) y del trimestre
anterior (5,1%). La reduccion fue producto del menor crecimiento en el consumo de los
hogares (4%) cuando en igual periodo de 2011 crecia en 7,6%.

Por su parte, la Formacién Bruta de Capital (FBK) crecié 12,7%, aunque inferior a la tasa
de hace un afio, si evidenci6 una recuperacién ya que el trimestre anterior su variacion fue
de 8,6%. Se destacaron los aumentos de equipo de transporte (29,9%), obras civiles
(20,4%) y construccion y edificaciones (17,3%). La FBK represent6 el 29,1% del PIB
mientras que hace un afio pesaba el 27,1% del PIB.

Variacion del PIB Il trimestre
Componentes de la demanda

17,7
12,7
9,5 9,7
6,6
4,2
. 2'0

Importaciones Consumo Total  Formacién Bruta Exportaciones
de Capital

24,2

Variacion (%)

mIl-2011 112012

Fuente: DANE
Las exportaciones crecieron 2%, inferior a la registrada hace un afio (9,7%). Asi mismo,
continu6 con gran dinamica las importaciones con un incremento de 9,5%, pero
igualmente se desaceleraron ya que en igual periodo del afio pasado crecian 24,2%.

Primer semestre de 2012
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El crecimiento en el primer semestre de 2012 fue 4,8%, desacelerandose respecto a igual
periodo del afio anterior (5%). Sin embargo, es un resultado destacado si tenemos en

cuenta el entorno internacional de menor crecimiento de las principales economias del
mundo.

Crecieron a una tasa mayor a la media de la economia los sectores de minas (10,8%) y
representando el 8% del PIB semestral (0,5 puntos mas que hace un afio), construccion
(7,9%) participando del 6% del PIB, financiero (5,9%) aportando 19,5% del PIB. El sector

de transporte y comunicaciones, crecié a una tasa similar a la media y su participacion en
el PIB fue de 7,3%.

Mostraron una tasa de crecimiento inferior a la media a los sectores de comercio (4,5%)
qgue represento el 11,9% del PIB (similar a igual periodo del afio anterior), electricidad,
gas, agua (4%) participando del 3,5% del PIB, servicios sociales (3,7%) aportando el
15,2% del PIB, agropecuario (1,2%) representando el 6,2% del PIB.

La industria en el primer semestre de 2012, por su parte, registré una tasa negativa de

0,2% que contrastdé con el 3,5% del primer semestre del afio pasado. La industria
represento6 el 12,2% del PIB (en el primer semestre de 2011 era 12,8%).

Crecimiento del PIB semestral

Variacion anual Por sectores
7,0 6,8 Variacion (%)
0
53 Minas y canteras J 108
48 (3,5)
42
Construccién J 7,9

Financiero
Transporte, almacenamiento y — 6,6
comunicaciones 48
. 6,3
Comercio - hoteles —4,5

Electricidad, gas y agua J a0

S,
7%

Variacion (%)

I Sem 07

1sem 07 I
I sem 08

nsemos [N

I sem 09 5

nsemoo NN ¥

I sem 10

nsem 10 N o
Isem 11 g
Ilsem 11

I sem 12

Servicios sociales, comunales y - 2,8
personales 3,7

. — 43
Agropecuario 1,2
Industria (02) _ 35

H1sem-2011 | sem- 2012

En la contraccion de la industria, el mayor aporte lo hacen los sectores que pesan en
conjunto el 25% del PIB industrial y que mostraron tasas negativas como refinacion de
petréleo (-7,5%) y productos quimicos (-4,5%). En cambio, se destacan los sectores con
crecimiento positivo como el de tejidos de punto y prendas de vestir (16,8%), carnes y
pescados (8,2%) y productos lacteos (8,1%).
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A continuacion se presenta el comportamiento de los sectores industriales:

Industria- variaciéon respecto igual periodo del afio anterior
Sector 1 sem -2011 1 sem 2012
Tejidos punto y ganchillo; prendas de vestir (1,9) 16,8
Carnes y pescados 5,8 8,2
Productos lacteos 1,0 8,1
Bebidas (0,6) 7,2
Curtido y preparado de cueros, productos dq 11,8 6,8
Productos metallirgicos basicos (3,3) 4,5
Aceites, grasas, cacao, y otros productos ali (1,6) 3,1
Equipo de transporte 22,3 3,0
Productos de molineria, de almidones y sus 4,7 2,8
Azucar y panela 9,5 2,2
Maquinaria y equipo 0,8 0,8
Productos minerales no metalicos 10,0 0,6
Productos de papel, cartén y sus productos (7,6) 0,0
Muebles (6,1) (0,5)
Edicidn, impresién y articulos analogos 2,0 (2,4)
Productos de madera, corcho y paja (4,9) (3,0)
Sustancias y productos quimicos 6,2 (4,5)
Productos de caucho y de plastico 5,3 (4,6)
Articulos textiles, excepto prendas de vestir 13,4 (4,8)
Otra maquinaria y aparatos eléctricos 6,5 (5,2)
Productos de la refinacién del petréleo y co 5,4 (7,5)
Hilados e hilos; tejidos de fibras textiles 12,5 (9,0)
Productos de café y trilla 1,5 (10,9)
Productos de tabaco 1,2 (23,0)

Por el lado de la demanda,

En el primer semestre de 2012, se evidencié una menor tasa de crecimiento del consumo
total en la economia (4,6%) y de la Formacién Bruta de Capital (10,7%). También se
manifestd el menor ritmo de crecimiento del sector externo producto de la desaceleracion
de la economia mundial y de la menor demanda externa; las exportaciones crecieron
6,1% mientras las importaciones lo hicieron en 10,9%.

Variacion del PIB | semestre 2012
Componentes de la demanda

Variacién (%)
=
o
o
-
°
~N

57 6,4

T T T
Importaciones Consumo Total Formacion Bruta Exportaciones
de Capital

M lsem-2011 I'sem 2012

Un grafico de tendencia
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Al sumar el acumulado de cuatro trimestres (anual) desde el | trimestre 2007 al Il trimestre
de 2012 y observar la variacion, se evidencia que el PIB no estd registrando una
reduccion sustancial (se ubicé en 5,8%), pero si se manifiesta una menor dinamica en la
industria y el comercio, hoteles. En el sector de minas, si bien crece a una tasa mayor que
el PIB se denota una leve desaceleracion en el segundo trimestre de 2012.
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Variacion (%)
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Fuente: DANE-Calculos OEE Mincomercio
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A agosto de 2012 (acumulado de 12 meses) se registré un crecimiento del 2% en la
produccion industrial con tendencia decreciente; a agosto del afio anterior se registraba
un incremento de 5%. Por su parte, las ventas del comercio al por menor crecieron 4,1%,
con un ritmo decreciente mas pronunciado (en igual mes del 2011 el crecimiento era de
4,1%); ambos indices se afectaron por la desaceleracién de la economia mundial y de la
demanda interna, el menor crecimiento del crédito y el aumento de las tasas de interés.

Var (%)
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En lo corrido del afio (agosto), las encuestas de opinion reflejaron un deterioro del indice
de confianza industrial y del consumo, pero todavia se ubican en el area positiva. Por otra
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parte, en agosto de 2012, la utilizacion de capacidad en la industria (77,9%) fue inferior en
0,4 puntos al registrado en igual mes del afio anterior (78,4%).

indice de confianza industrial y al consumidor  Capacidad instalada en la industria
50 84 -

40
82 |
30

80 -
20
18,1
10,1 78 77,6
10 R 779
N J\ ;'
0

Al J 76
-20

72 A

Indice

Indice

-30

70

———Confianza industrial ———Confianza al consumidor

Fuente: Fedesarrollo-ANDI

2. Mercado laboral

A nivel nacional, durante el mes de septiembre de 2012 se presentaron 2,3 millones de
personas desocupadas, que representd una tasa de desempleo de un digito, equivalente
al 9,9% de la Poblacion Econémicamente Activa (PEA), aunque superior al 9,7% de igual

mes del afio anterior. Los ocupados alcanzaron 20,6 millones de personas, es decir 166
mil personas méas que hace un afo.

Tasa de desempleo (septiembre) Tasa de ocupacion (septiembre)
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Fuente: DANE

En el ambito de las 13 é&reas, la tasa de desempleo fue 10,7% en el mes de septiembre,
superior a la presentada hace un afio (10,2%).

La tasa de ocupacion, relacion que mide la poblacion ocupada como proporcion de la
poblacion en edad de trabajar, mantiene una tendencia creciente y se ubicé en 60,3% y
57,3%, en las 13 areas y en nivel nacional, respectivamente; ello evidencia que continta

una dinamica importante en la incorporacion de mano de obra pese a la desaceleracion
de la economia.
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En los Ultimos doce meses, el promedio mensual de ocupados a nivel nacional crecio

5,1% y el numero de desocupados se redujo en 2,9%, respecto a igual promedio del afio
2011.
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Fuente: DANE

En el anterior grafico que muestra el promedio mévil 12 meses, se refleja que desde
mediados del afio 2010 comenzé la tendencia decreciente en la tasa de desempleo
nacional. En dos afos, se ha reducido la tasa de desempleo nacional en cerca de 1,7

puntos porcentuales. No obstante, en las trece areas parece estabilizarse alrededor del
11%.

Igualmente, se evidencié un aumento constante en la tasa de ocupacion nacional,

incrementando mas de tres puntos porcentuales de la presentada hace dos afios, similar
tendencia se presenta en las trece areas.
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En términos absolutos, se evidencia igualmente la mejoria en los indicadores laborales. A

septiembre, el nimero de ocupados a nivel nacional (promedio 12 meses) fue de 20,7
millones de personas, cerca de 1 millbn mas que hace un afio, y el nimero de
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desocupados fue de 2,4 millones personas (70 mil menos, en el mismo periodo de
referencia).

En el mes de septiembre de 2012, la tasa de subempleo nacional se ubic6é en 42,8%,

inferior en 2,8 puntos porcentuales respecto al afio pasado; sin embargo, se observa una
leve tendencia creciente.

Tasa de subempleo
Mes de septiembre

s %)
%)
< < o

Promedio moévil 12 meses

45,2
45,6

47

417
42,8

44,6
43,6 43,4

Tasa (%)
Tasa (%)
S B
[ w

W
©

w
q

W
a

sep-07
dic-07
mar-08
jun-08
sep-08
dic-08
mar-09
jun-09
sep-09
dic-09
dic-10
mar-11

Sept/06 Sept/07 Sept/08 Sept/09 Sept/10 Sept/11

mar-10
jun-10
sep-10
jun-11
jun-12

sep-11
dic-11
mar-12

Sept/12

sep-12

= Nacional =13 areas Nacional 13 areas

Fuente: DANE
Por sectores econémicos en el entorno nacional, el correspondiente a comercio, hoteles y
restaurantes (26,8%), fue el de mayor participacion de mano de obra en la economia, le

siguié en importancia los servicios sociales (19,1%), agropecuario (17,2%) e industria
(12,3%).

Ocupados segun sector econdémico julio-septiembre 2012

Participacion Variacion respecto a julio-sept/2011

Minasy  Intermediacion Electricidad, Variacién (%)

Canteras financiera gas, agua
1,4% 1,2% 0,5% Actividades Inmobiliarias

Construccion
5,8%

Transporte, almacenamiento y

Inmobiliarias comunicaciones

7.2% Comercio, hotel,
! restaurantes Intermediacién financiera
26,8%

C io, hoteles y

Transporte,
comunicaciones

Construccion
8,7%

Servicios, comunales, sociales y
personales

Agropecuario
Industria

12,3% Servicios Industria manufacturera

sociales
19,1% Electricidad Gasy Agua -

Agropecuario
17,2%

Minas y Canteras

Fuente: DANE

En el trimestre julio-septiembre de 2012, se destaca el aumento de 13,3% y de 9,6% de la
ocupacion en el sector actividades inmobiliarias y en transporte-almacenamiento. En el

sector de comercio, hoteles y restaurantes, la ocupacion crecié 4,8%, mientras que la
industria registré una variacion negativa de 0,5%.
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Se destacé el buen comportamiento laboral del sector comercio, hoteles, restaurantes, el
cual en el trimestre julio-septiembre de 2012 incrementé su ocupacion en 252 mil
personas, respecto a igual trimestre del 2011.

En el trimestre julio-septiembre de 2012, de 23 ciudades evaluadas, 15 tuvieron una tasa
de desempleo mayor a la media; Popayan y Quibdé fueron las de mayor tasa 18% y
16,4%, respectivamente, pero también resaltaron con alto desempleo, Armenia y Pereira
con niveles superiores a 15% cada una.

Barranquilla (8,6%), Bucaramanga (8,7%) y Bogota (9,4%) fueron las ciudades con la
menor tasa de desempleo.

Tasa de desempleo regional
Trimestre julio-septiembre

0,0 2,0 4,0 6,0 8,0 10,0 12,0 14,0 16,0 18,0 20,0

Popayan 18,0
Quibdé
Armenia 6,0
Pereira
Cucuta 14,9
Cali
Manizales 12,7
Tunja 12,4
Pasto 2
Ibagué A
Neiva 12,0
Medellin 12,0
Monteria .8
Florencia "
Riohacha 11,7
23 ciudades 11,0
Villavicencio 1,0
Santa Marta 10,2
Cartagena 9,7
Valledupar
Sincelejo X
Bogota, 9,4
Bucaramanga

Barranquilla 8,6
™ jul-septll ™ jul-septl2

Fuente: DANE

En el trimestre julio-septiembre de 2012, respecto igual periodo del afio pasado, las
ciudades que registraron mayor incremento en la tasa de desempleo fueron Riohacha (2,2
puntos) y Neiva (1,4 puntos). Los que mas redujeron fueron: Ibagué (4,8 puntos) y
Sincelejo.
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3. Precios y tasas de interés

En el 2011, debido al incremento de la demanda interna (8,8%) y a una inflacion creciente
(3,72% al final del afio) la tendencia fue al aumento de la tasa de interés de intervencion
del Banco de la Republica (BR); de 3% a comienzos del afio pasé a 4,75% a finales del
mismo. En los dos primeros meses del 2012, el BR continud con la politica de aumentar la
tasa de interés y la fij6 en febrero en 5,25%; entre marzo-junio decidié no modificarla y en
el mes de julio y agosto la bajo a 5% y 4,75% respectivamente. Esta Ultima se mantiene (a
octubre) debido entre otras razones?, a:

- Al tercer trimestre de 2012 se confirma la debilidad de la economia mundial.
- Colombia como otros paises, se ha presentado un menor crecimiento de las
exportaciones y de la produccion industrial.
- El crecimiento del crédito continu6 desacelerandose.
- Lainflacién vy las expectativas se encuentran muy cerca del punto medio del rango
meta (3%).
Tasas de interés
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Fuente: Banco de la Republica

El aumento de la tasa de intervencion se ha trasladado a la DTF, cuya tendencia creciente
fue evidente desde comienzos de 2011; sin embargo, desde mayo de 2012 se estabilizd y
se ubic6 cerca a 5,4%.

Con el aumento de las tasas de interés se redujo la presion sobre la demanda interna en
la economia y se desacelerd el crecimiento del crédito (sin leasing); en agosto de 2012
fue 15,9%, mientras que hace un afio estaba en 25,3%. La variacion del crédito de
consumo fue de 22,9% vy la tendencia también fue decreciente (a agosto de 2011 era de
28,5%).

? http://www.banrep.gov.co/sala-prensa/index.html
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Variacion anual de la cartera del sistema financiero (sin leasing)

Total Consumo
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En el 2011, Colombia registr6 una inflacion de 3,7% superando la meta puntual de 3%,

acordada por el Banco de la Republica; sin embargo, se ubicdé en la meta rango del
Emisor, entre el 2%-4% (todavia vigente).

A octubre de 2012, la variacion de precios (12 meses) fue 3,1% y en lo corrido del afio, se
ubic6 en 2,5%; los sectores de educacién, salud, vivienda y alimentos registraron
incrementos superiores a la media; sin embargo, en estos Ultimos se evidencié una
tendencia decreciente. De acuerdo con las proyecciones de los analistas privados,
publicadas por Latin American Consensus Forecast (octubre 2012) se prevé que la
inflacion se reduzca y se ubique en 3,1% en 2012
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4. Sector externo
Balanza de Pagos

Resultados en el sequndo trimestre de 2012

En el segundo trimestre de 2012, el déficit en cuenta corriente alcanzé US$3.206
millones, valor superior en US$1.221 millones al registrado en igual periodo de 2011
(US$1.986 millones). El déficit se ha incrementado en los ultimos afios. Fue financiado
con un superavit en la cuenta de capital de US$ 4.442 millones (51,8% mayor que igual
trimestre del afio anterior).

Cuenta corriente y cuenta capital Componentes de la cuenta corriente
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Fuente: Banco de la Republica

La balanza comercial de bienes fue superavitaria en US$911 millones, menor en 47%
respecto a la registrada en el 2t de 2011. En el segundo trimestre de 2012, las
exportaciones crecieron 2,1% y las importaciones lo hicieron en 8,6%. Por el contrario, se
registré un déficit en el comercio de servicios (-US$1.403 millones), 27,9% superior al
presentado hace un afo; en este caso las exportaciones crecieron 5,4% y las
importaciones 16,2%.

El déficit en la renta de los factores se ubicé en US$3.897 millones, se aumenté en 4,1%,
producto del incremento de 7% en el giro de utilidades y de 11% en el pago de intereses
de deuda. Por su parte, las transferencias (US$1.182 millones) se han mantenido en
niveles similares en los Ultimos trimestres.

En la cuenta capital se destacé el alto flujo de inversion extranjera directa (US$4.104
millones), el mayor valor en lo uUltimos trimestres y fue superior US$1.057 millones al
registrado en igual trimestre de 2011.

21



Ministerio de Comercio, Industria y Turismo
Republica de Colombia

Oficina de Estudios Econémicos

Inversién extranjera directa en Colombia —trimestral-
3
-
<

3.843
3.694

©
<
]
o0

USS$ Millones

o) -
iy =

-11
1n-11
IvV-11

1-12

1-12

1-09

11-09
111-09
IV-09

11-10
111-10
Iv-10

Fuente: Banco de la Republica

En el segundo trimestre de 2012, el flujo neto de inversion directa de Colombia en el
exterior se ubic6 en US$140 millones (menor en US$62 millones respecto a igual
trimestre del afio anterior); la tendencia es decreciente.
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Fuente: Banco de la Republica

Resultados en el primer semestre de 2012

La cuenta corriente

La cuenta corriente fue deficitaria en US$4.806 millones (2,7% del PIB semestral),
superior en 23,8% respecto al de igual periodo de 2011, aunque fue inferior en US$1.344
millones respecto al 2t del afio anterior. Por su parte, la cuenta capital fue superavitaria en
US$6.747 millones (3,8% del PIB semestral), con un incremento de 15,1% respecto al
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primer semestre de 2011. Como resultado se acumularon reservas por US$2.204
millones.

Cuenta corriente y cuenta capital —-Semestre-
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La balanza comercial en bienes fue superavitaria en US$3.351 millones, superior en
US$464 millones, al resultado del 1 semestre de 2011 y se continlda evidenciando una
mejora comercial. Las exportaciones crecieron 11,1% gracias a la dinamica de los
productos de origen minero energético y a los buenos precios internacionales, a los
volimenes exportados, mientras que las importaciones se incrementaron 10,5%.

Componentes de la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos-Semestre-
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El déficit en la renta de los factores se incrementd en un 13,6%, alcanzando US$7.968
millones. Este déficit que supera el desbalance en cuenta corriente se explica
principalmente por la remisién de utilidades y dividendos de empresas con inversion
extranjera (US$7.407 millones) y los pagos de intereses de deuda externa (US$2.024
millones).

Las transferencias fueron US$2.302 millones, superior en 2,7% a las registradas en los
primeros seis meses de 2011; sin embargo, las remesas de los trabajadores (86,6% del
total de transferencias) se disminuyeron en 0,9%.
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La balanza de servicios registr6 un déficit de US$2.492 millones, superior en 24,8%
respecto a igual periodo del afio anterior. Las exportaciones (US$2.586 millones)
crecieron 9,6%, mientras que las importaciones (US$5.078 millones) se incrementaron
16,5%.

Comercio exterior de servicios-Semestral-
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El principal rubro de las exportaciones de las exportaciones de servicios fueron los viajes
(45,1% del total), los cuales en el | semestre de 2012 ascendieron a US$1.167 millones,
para un crecimiento de 8,1%.
Exportaciones de servicios
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Los servicios de transporte se situaron en US$741 millones (28,6% del total) para un
decrecimiento de 1,3%. Por su parte, se incrementaron también los servicios
empresariales y de construccion (43,4%), los de seguros y financieros (12%) y los de
comunicaciones e informatica (21%).

El principal rubro de las importaciones de servicios fue el de transporte (34,8% del total),
el cual ascendieron a US$1.765 millones, para una variaciéon de 17,3%. Le sigui6é en
importancia el de empresariales y de construccion (22,5% del total) con un crecimiento de
9,1%. Los viajes (21,6% del total) se incrementaron en 19,8%. El rubro que mas crecio fue
el de seguros y financieros (31,6%). Por ultimo, el de menor tasa de crecimiento fue el de
comunicaciones, informética (1,1%).
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Importaciones de servicios
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La cuenta capital

El flujo neto de inversién extranjera directa fue de US$7.798 millones (4,3% del PIB
semestral), registrando un aumento de 18,3% respecto al primer semestre de 2011. Este
es el valor histérico més alto presentado en un primer semestre.

Inversién Extranjera Directa en Colombia
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Hacia el sector petrolero se dirigieron US$3.358 millones (43,1% del total), superior en
14,9% respecto al afio anterior, mientras que a minas y canteras ingresaron US$1.418
millones (18,2% del total), para una variacion de 9,7%. Estos dos sectores, representaron
el 61,3% del total de la inversion, similar a lo registrado en el | semestre de 2011.

Hacia comercio, restaurante, hoteles (US$811 millones), el aumento fue de 33,1%, para
una participaciéon de 10,4% del total. La industria (4,3% del total) recibié US$ 337 millones
para una variacion negativa de 13,1%. En el cuadro adjunto se especifica el
comportamiento de los otros sectores.
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Inversién extranjera directa en Colombia
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Sector Part 2011 % |Part 2012 %) Variacion (%)
Petrolero 44,3 43,1 14,9
Minas y Canteras 19,6 18,2 9,7
Comercio, restaurantes y hoteles 9,2 10,4 33,1
Establecimientos financieros -0,2 8,7 -5074,1
Transporte y comunicaciones 13,8 79 -32,1
Electricidad, gas y agua 3,7 5,8 84,2
Manufactureras 59 4,3 -13,1
Agropecuario 1,3 0,9 -14,8
Construccién 3,5 0,8 -73,2
Servicios Comunales n.a n.a| -84,7

Fuente: Banco de la Republica

El flujo neto de inversion directa de Colombia en el exterior se ubicé en US$83, inferior a
los US$1.654 millones registrado en igual periodo del 2011. El resultado en el primer
semestre de 2012 fue producto de salidas de capital por US$789 millones, principalmente
hacia empresas del sector minero energéticas, financiero y empresarial y, a los reintegros
de capital que ascendieron a US$706 millones.

Inversion semestral de Colombia en el extranjero
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5. Deuda externa

En julio de 2012, el saldo de la deuda externa colombiana se ubicO en US$76.351
millones (20,5% del PIB), cerca de US$ 4.522 millones mas que hace un afio.
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En julio de 2012, el saldo privado (US$32.162 millones) fue 7,3% mayor que hace un afio
y participd del 42,1% del total de deuda externa (hace 5 afios era el 35,8%). Sin embargo,
en lo corrido del afio, el saldo se disminuy6 en US$972 millones.

Por su parte, a julio de 2012, la deuda externa publica (US$44.189 millones) creci6 5,6%

en el dltimo afio y representd el 57,9% del total. En lo corrido del afio se aumentd en
US$1.420 millones.

6. Tasa de cambio y Reservas internacionales

La apreciacion real del peso se mantuvo, medida a través del indice de Tasa de Cambio
Real (ITCR), tanto el deflactado por el IPC como por el IPP; sin embargo, en lo corrido de
2012 (a septiembre) se atenud la tendencia decreciente del indice; la revaluacion real en

dicho mes alcanz6 6% y 3,4%, respectivamente (con respecto al indice de diciembre de
2011).
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En términos nominales, en enero-septiembre de 2012, la tasa de cambio promedio fue
$1.795,2 por délar; la tasa mas baja en los Ultimos cinco afos; la revaluacion nominal fue
1,6%, con respecto a la tasa de cambio promedio de igual periodo en 2011 y se
completaron 3 afios consecutivos con apreciaciones.

Tasa de cambio promedio enero-septiembre Variacion anual
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La apreciacion se presento pese a la intervencion del Banco de la Republica (BR), entidad
que en 2012 decidié6 aumentar el nivel de reservas internacionales y a partir del 6 de
febrero decididé efectuar compras diarias de al menos US$20 millones, por tres meses
consecutivos. Posteriormente, la Junta decidié que entre el 1 de octubre y el 29 de marzo
de 2013 comprara al menos US$ 3.000 millones®. En lo corrido del 2012 (a septiembre), el
BR adquirido US$3.379 millones (US$340 millones menos que igual periodo de 2011).

A septiembre de 2012, el saldo de reservas internacionales fue de US$ 35.829 millones,
superior en cerca de US$3.529 millones, respecto al saldo de finales de 2011. En lo
corrido del 2012, las reservas equivalen a 7,2 meses de importaciones anuales CIF.
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? http://banrep.gov.co/sala-prensa/com2012.html
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