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Dinámica de la Economía Mundial 
 

Actividad Económica 
 
En julio de 2013, el Fondo Monetario Internacional (FMI) presentó su última actualización 
del informe sobre la economía mundial1. En el informe reestimó las proyecciones del 
crecimiento económico mundial para el presente año, situándolo en 3,1%, (0,2 puntos por 
debajo de lo estimado en abril). Ello es consecuencia de la débil demanda mundial, 
acompañada de un lento crecimiento de las economías emergentes. Además, el sistema 
financiero presentó una mayor volatilidad en los meses de mayo-junio, lo cual produjo la  
reducción de las expectativas de crecimiento. La proyección para el 2014 se redujo en 0,2 
puntos, ubicándola en 3.8%. 
 
Para los países en desarrollo, se prevé para el 2013 que Estados Unidos registre un 
crecimiento de 1,7% (inferior en 0,2 puntos al proyectado en abril). Esto se debe a los 
efectos de la consolidación fiscal y el entorno volátil de la economía mundial. Para 2014, 
se espera que este país alcance un crecimiento de 2,7%. 
 
En cuanto la Zona Euro, el FMI igualmente reestimó su crecimiento, con un panorama 
poco prometedor, con una tasa negativa de 0,6% para el 2013, confirmando así que esta 
zona seguirá en recesión, y estima un leve crecimiento de 0,9% para el 2014. De este 
grupo de países, Italia fue el que mayor desaceleración presentó en las nuevas 
proyecciones, con una tasa de -1,8%, seguido por España (-1,6%) y Francia (-0,2). Para 
Alemania, se proyectó un crecimiento de 0,3% (0,3 puntos por debajo de lo estimado en el 
informe de abril). Esta región también se afecta por la débil demanda mundial. 
 
 

Crecimiento de la Economía Mundial 
Variación % del PIB 

 
Fuente: FMI 

                                                
1
 FMI. Actualización Perspectivas de la Economía Mundial: Dolores del crecimiento. Julio de 2013. 
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En Asía, para Japón el FMI aumentó la proyección de crecimiento en 0,4 puntos, para una 
variación de 2%, en el 2013, debido a la adopción de políticas macroeconómicas 
expansivas a inicios del presente año. Para 2014, se espera crezca a una tasa de 1,2% 
(0,3 puntos por debajo de la proyección anterior) debido al difícil entorno económico 
mundial. Entre tanto, China, aunque redujeron sus expectativas de crecimiento, continúa 
como una economía con alto incremento, 7,8% para 2013 (0,2% por debajo de lo 
proyectado en el informe de abril) y 7,7% para 2014. 
 
En cuanto a la situación fiscal el FMI no cambio sus perspectivas a lo indicado en la 
versión anterior de este informe. 
 

Para América Latina y el Caribe, el FMI al igual que la CEPAL2 proyectaron un crecimiento 
del PIB de 3,0% (el FMI redujo la proyección en  0,5 puntos, respecto al informe anterior). 
La menor tasa se debió a la alta dependencia de las exportaciones latinoamericanas en 
los mercados de Europa y China, el aumento en el déficit de cuenta corriente3, y la 
debilidad de sus términos de intercambio. Para el 2014, el FMI proyectó un crecimiento 
del 3,4%.  
 
Por su parte The Economist Intelligence Unit proyectó para la región un crecimiento de 
3,1% en 2013 y de 3,7 en 2014. Así, el reto para la economía Latinoamericana será 
encontrar un balance óptimo entre políticas macroeconómicas enfocadas al impulso de la 
demanda en el corto plazo y lograr unas reformas estructurales que permitan un rápido 
crecimiento en el largo plazo4. 
 

Crecimiento del PIB para América Latina 

 
Fuente: Banco Mundial (Junio – 2013) – CEPAL (Julio – 2013) 

 

De acuerdo con el Banco Mundial, las economías latinas que proyectan un mayor 
crecimiento para el 2014 son: Perú (5,9%), Chile (4,5%) y Colombia (4,2%). Así mismo, se 
prevé una mejora de Venezuela, con un aumento del PIB de 2,4%.  
 
  
 

                                                
2
 CEPAL. Estudio Económico de América Latina y el Caribe 2013. Julio de 2013. 

3
 Ibíd. 

4
 Banco Mundial. Global Economic Prospects . Junio de 2013. 

PAÍSES Banco Mundial CEPAL Banco Mundial

Argentina 1,9 3,1 3,5 3,0

Brasil 0,9 2,9 2,5 4,0

Chile 5,5 4,9 4,6 4,5

Colombia 4,0 3,9 4,0 4,2

Costa Rica 5,0 4,0 3,0 4,1

Ecuador 5,0 3,8 3,8 3,9

México 3,9 3,3 2,8 3,9

Perú 6,3 6,0 5,9 5,9

Venezuela 5,5 1,4 1,0 2,4

Latinoamerica y el Caribe 3,0 3,3 3,0 3,9

2012
2013 e 2014 p
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Empleo 
 
Algunos países mejoraron sus indicadores de desempleo, pero aún es palpable los 
efectos de la crisis financiera mundial. Para junio de 2013, Estados Unidos presentó una 
tasa de desempleo de 7,6% (inferior en 0,6 puntos a la tasa del mismo período del año 
anterior). Sin embargo, países como España y Grecia continuaron presentado altas tasas 
de desempleo, con niveles de 26,3% y 27,6%, respectivamente. De igual forma, Portugal 
presentó una tasa de desempleo de 17,4%. De la Zona Euro, Alemania continuó como la 
principal economía, con una menor tasa de desempleo (5,4%), reduciendo en un punto 
respecto al mismo período del año anterior 
 

Tasa de desempleo anual en junio para Estados Unidos, Japón y Países UE 

 
*Para Grecia y para Japón es mayo 

Fuente: Eurostat 

 

En América Latina, Ecuador fue el país con menor tasa de desempleo de la región con un 
registro de 4,9% para el mes de junio. Le siguió México (5%), Perú (6%) y Brasil (6%). Por 
su parte, Colombia continuó con tendencia decreciente, con una tasa de 9,2% (1,7 puntos 
por debajo de lo registrado en el mismo período de 2011). De igual forma, Chile y 
Venezuela, continuaron presentado tasas decrecientes de desempleo, confirmando la 
buena situación que atraviesa la región en este aspecto. 
 

Tasa de desempleo anual en junio en economías Latinoamericanas 

 
Fuente: Oficinas estadísticas y Bancos Centrales de los países 
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Precios y Tasas de interés 
 
Para el mes de julio del 2013, la mayoría de las economías desarrolladas registraron una 
tendencia a la baja en la inflación, si bien Estados Unidos (2,8%) aumentó en 0,2 puntos, 
respecto al mismo mes de 2012, su inflación fue menor a la registrada en 2011. Así 
mismo, países de la Zona Euro como España (1,8%), Italia (1,1%), Alemania (1,9%) y 
Francia (1,1%), redujeron su inflación frente al mismo mes del año anterior.  
 
Una inflación alta fue la de Turquía, con una tasa de 8,9%. Por otro lado, países como 
Japón y Suiza, que en el año anterior registraron una inflación negativa, a julio de este 
año, ya cambiaron la tendencia con variaciones de precios de 0,2% y 0%, 
respectivamente.  
 

Inflación en Julio (Variación anual) 
     Estados Unidos, Países de Europa y Asia                       América Latina 

 
Fuente: OECD, Bancos Centrales y Oficinas Estadísticas 

 
En América Latina, países como México (3,5%), Panamá (4,1%), Ecuador (2,4%), Perú 
(3,2%), Chile (2,2%) y Colombia (2,2%) registraron tasas de inflación menores a las 
presentadas en el mismo período de 2012, exceptuando a Brasil, que registra un aumento 
de inflación (6,3%). La inflación acumulada a julio en Venezuela alcanzó 42,6%, la más 
alta de la zona. 
 
En los últimos meses, los precios de los bienes primarios presentaron una tendencia a 
estabilizarse, esto debido a la menor volatilidad de la economía y la reducción de los 
riesgos de las economías (aunque todavía están presentes). En el mes de julio, el Índice 
de Precios Internacionales  estos precios registraron un crecimiento del 3,1% frente al 
mismo período del 2012. 
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Índice de Precios Internacionales de las materias primas 
(Enero 2008=100) 

 
Fuente: FMI 

 
En cuanto a las tasas de interés, los bancos centrales de las grandes economías no las 
han modificado. 
 
En América Latina, a lo largo del 2013 se tiene que el país que ha realizado mayores 
modificaciones a su tasa de interés fue Brasil con tres modificaciones, iniciando el 2013 
con una tasa de 7,25% y alcanzando para julio una tasa de 8,5 (con dos modificaciones 
anteriores). Por su parte Colombia y Perú la modificaron en el mes de marzo 
estableciendo tasas de 3,25% y 4%, respectivamente. Los demás países modificaron esta 
variable en  2012. 
 

Tasas de Interés Bancos Centrales 

 
Fuente: Bancos Centrales – www.global-rates.com 

 
Tasas de cambio 
 
La política liderada por Estados Unidos (Quantitative Easing) ha llevado a una apreciación 
de las monedas respecto al dólar, si además se le suma a esto que la FED no ha 
modificado por más de un año la tasa de interés de referencia, se ven los efectos sobre 
las tasas de cambio. Sin embargo, durante el segundo trimestre de 2013, las expectativas 
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sobre el endurecimiento de la política monetaria de Estados Unidos originó una 
depreciación de algunas monedas, en especial las latinoamericanas.  
 
En Europa, el euro en el primer semestre de 2013 mostró una revaluación de 1,2%. Esta 
revaluación se entiende gracias a las políticas contractivas de la Zona Euro que cierran la 
posibilidad de fácil acceso al crédito y por tanto han disminuido la inyección de euros en la 
economía. Por su lado, la libra esterlina manifestó una devaluación de 2,2% respecto al 
mismo período del año anterior, junto con el franco suizo (0,8%), la lira turca (0,6%) y el 
dólar canadiense (1%). 
 

Tasa de cambio respecto al dólar 
Variación anual     Variación primer semestre 

 
Fuente: Banco Central de Chile 

 
En la región de Asia, las políticas monetarias implementadas por Japón han causado una 
devaluación de 19,7% en el primer semestre de 2013. Los demás monedas de los países 
de la región como Singapur (-1,7%), Corea (-3,4%) y China (-2,1%) presentaron 
revaluación de sus monedas.  
 

Tasa de cambio respecto al dólar 
Variación anual     Variación primer semestre 

 
Fuente: Banco Central de Chile 

 
En América Latina, desde mayo de 2013 se evidenció un cambio y las monedas se 
desvalorizaron, en gran medida por las expectativas del cambio de orientación de la 
política monetaria de Estados Unidos. Para el primer semestre de 2013, Colombia y Brasil 
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presentaron depreciaciones nominales de su moneda con variaciones de 1,9% y 9,3% 
respectivamente, así este último país continúa con su tendencia de devaluación la cual ya 
era vigente desde 2012. Entre tanto, Perú (-1,9%), Chile (-2,9%) y México (-5,2%) 
presentaron revaluación de sus monedas. 

 
Tasa de cambio respecto al dólar 

Variación anual     Variación primer semestre 

 
Fuente: Banco Central de Chile 

 
Comercio exterior 
 
En el primer semestre del 2013, las exportaciones mundiales presentaron un crecimiento 
de 1,4% respecto al mismo período del año anterior. Paraguay fue el país que presentó 
una de las tasas de crecimiento más alta con una variación de 40,1%. A nivel mundial 
Reino Unido también registró un aumento alto del 15,9%. Colombia, por su parte, 
presentó una desaceleración de 4,1% respecto al mismo período de 2012 
 

Exportaciones en diferentes países 
Variación I semestre respecto a igual período año anterior 

 
Fuente: DANE - OMC 
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Por otro lado, las importaciones, en la región, Argentina fue el país con mayor tasa de 
crecimiento de sus importaciones 11,3%. Vietnam fue a nivel mundial, el mayor 
importador con una variación de 16,5%. Estados Unidos presentó una desaceleración de 
sus importaciones de 1,9%. Colombia presento una variación de -1%. 
 

Importaciones en diferentes países 
Variación I semestre respecto a igual período año anterior 

 
Fuente: OMC 
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Colombia 

Comportamiento del PIB en Colombia 

1- Resultados primer trimestre de 2013 

Durante el primer trimestre de 2013, el PIB registró un crecimiento de 2.8% (en el primer  
trimestre del 2012 el crecimiento fue de 5,3%); si bien se disminuyó el ritmo, todavía 
evidencia la fortaleza de la economía colombiana.  

Crecimiento del PIB trimestral 
Variación anual                                                 Por sectores 

 

Fuente: DANE 

Por el lado de la oferta 

Registraron tasas de crecimiento superiores a la media de la economía los siguientes 
sectores: 

- Construcción (16,9%). Fue el de mayor crecimiento, con una fuerte recuperación 
del decrecimiento registrado en igual período del 2012 (-1,5%). El mayor aumento 
se observó en el valor agregado de las construcciones de obras civiles (17,5%). 

- Servicios sociales y comunales (4,5%). Se aumentó la producción de servicios 
como servicios de salud (5,9%) y actividades de esparcimiento en (5,6%).  

- Financiero y actividades inmobiliarias (3,4%). Se presentó una desaceleración 
frente a lo registrado en el mismo trimestre de 2012 (7.1%) la disminución en la 
producción de servicios de intermediación financiera, seguros (5,8%) y alquiler de 
vivienda en (2,9%).  

- Electricidad, gas y agua (3,4%). Disminuyó 0,7 puntos porcentuales frente a lo 
registrado en el mismo periodo de 2012 el valor agregado por la disminución de la 
producción de energía (1,3%), aunque aumentó la producción de gas domiciliario 
(23,3%). 
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- Comercio, restaurantes y hoteles (2,8%). Disminuyendo respecto al 1 trimestre 
de 2012 (5,3) por la disminución en el valor agregado de comercio (2,8%) y hoteles 
y restaurantes (3,5%). 

Registraron tasas de crecimiento inferiores a la media de la economía los siguientes 
sectores: 

- Agropecuario (2,4%). Sector que disminuyó respecto a igual trimestre de 2012 
(2,6%), por la desaceleración observada en el cultivo de productos agrícolas (1,05) 
y la producción de pescado (0,5%). No obstante se aprecia una recuperación en 
cultivo de café (18,8%) frente a lo observado en 2012 (-26,4%). 

- Transporte, almacenamiento, comunicaciones (2,0%). Se desaceleró el sector 
respecto al aumento observado en el primer trimestre de 2012 (6,6%) por el bajo 
crecimiento registrado en el transporte por vía aérea (4,2%), terrestre (0,5%) y 
telecomunicaciones (3,1%). 

- Minas y canteras (1,4%). Luego de registrar el mayor crecimiento durante los tres 
primeros meses de 2012 (14,3%) se produjo un descenso en su crecimiento, 
soportado por la desaceleración en el valor agregado de carbón (-21%), minerales 
metálicos (3,9%). 

Sectores del PIB que registraron tasas negativas  

- Industria (-4,1%). Se desaceleró el sector respecto al aumento registrado en los 
primeros tres meses de 2012 (1,1%) y fue inferior al del trimestre anterior -2,5%. 
La caída se debió a la reducción en productos de hilados (20,4%), prendas de 
vestir8 (13,9%), cueros (11,1%), entre otros, algunos de los cuales habían 
registrado un comportamiento positivo en el mismo periodo de 2012. 

 
Sector industrial trimestral 

Variación respecto igual período del año anterior 

 
Fuente: DANE 

 
 

Sector I trim 2012 I trim 2013

Productos de café y trilla (25,0) 20,2

Productos de tabaco (23,9) 14,3

Productos lácteos 6,7 7,1

Productos de la refinación del petróleo; combustible nuclear (7,9) 1,2

Aceites, grasas, cacao y otros productos alimenticios (0,5) 1,1

Carnes y pescados 10,0 (1,2)

Bebidas 6,0 (1,2)

Edición, impresión y artículos análogos (1,8) (3,9)

Productos de madera, corcho, paja y materiales trenzables (1,2) (4,3)

Artículos textiles, excepto prendas de vestir (11,5) (4,4)

Sustancias y productos químicos (0,6) (4,5)

Maquinaria y equipo 8,7 (5,4)

Productos minerales no metálicos 3,2 (5,5)

Muebles 6,4 (6,3)

Otra maquinaria y aparatos eléctricos (2,4) (6,5)

Productos metalúrgicos básicos (excepto maquinaria y equipo) 5,6 (7,8)

Productos de molinería, almidones y sus productos 4,8 (8,1)

Equipo de transporte 3,9 (8,1)

Productos de caucho y de plástico (2,1) (8,7)

Azúcar y panela 3,3 (9,6)

Productos de papel, cartón y sus productos 5,7 (10,4)

Otros bienes manufacturados n.c.p. (18,4) (10,4)

Curtido y preparado de cueros, productos de cuero y calzado 10,6 (11,1)

Tejidos de punto y ganchillo; prendas de vestir 18,1 (13,9)

Hilados e hilos; tejidos de fibras textiles incluso afelpados (9,3) (20,4)
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Por el lado de la demanda 
 
El consumo en el 1 trimestre de 2013 creció 3,5% registrando un crecimiento inferior al 
observado en el mismo periodo de 2012 (5,4%) debido a la disminución del consumo de 
los hogares (3,2%), mientras que el correspondiente al gobierno se incrementó a 4,6% 
siendo similar al crecimiento observado hace un año (4,1%) 
 
Por su parte, la Formación Bruta de Capital (FBK) creció 3,7%, desacelerando su tasa de 
variación respecto a igual período del año anterior (9,1%); por los descensos en equipo de 
transporte (-11%) y agricultura y pesca (-2,8%). La FBK representó el 27,5% del PIB 
(superior en un punto porcentual respecto al 1 trimestre de 2012). 
 

Variación del PIB I trimestre 
Componentes de la demanda 

 

Fuente: DANE 

 
Por su parte, las exportaciones desaceleraron su crecimiento (-1.2%), al igual que las 
importaciones (-0,2%) respecto a los aumentos observados hace un año de 9,1% y 13,2% 
respectivamente.   
 
Entorno internacional 
 
En el ámbito de los principales países latinoamericanos se resalta el alto crecimiento de 
Perú (4.8%) y Chile (4.1%). Colombia superó  a países como México, Estados Unidos y 
Brasil. Se evidenció una variación negativa en España y Portugal y el bajo crecimiento de 
Alemania.   
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PIB primer trimestre de 2013 
Variación respecto a I trimestre de 2012 

 

Fuente: Bancos Centrales, Oficinas Estadísticas y OCDE 

 
A pesar de que el crecimiento observado demuestra una tendencia a la baja en los 
últimos trimestres registrados (2,8% III-12, y 3,1% IV-12), el resultado es mucho mejor 
que el de importantes organizaciones de países como la OCDE (0,85), la Unión Europea   
(-0,75%) y el G20 (2,4%). 

Tendencia en la industria y el comercio  
 
La tendencia decreciente de las ventas al comercio al por menor está cambiando; a junio 
de 2013 (acumulado de 12 meses) se registró una variación de 2,6% (en marzo era de 
1,6%); por su parte, en la producción industrial, continúa en niveles negativos, la variación 
(12 meses) a junio fue 2,2% y se mantiene la tendencia decreciente.   
 

Muestra mensual 
Variación promedio anual 

 
Fuente: DANE 

En lo corrido de 2013, las encuestas de opinión reflejaron un deterioro del índice de 
confianza industrial que se ubicó en el área negativa en los últimos meses;  mientras el 
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índice de confianza al consumidor se mantiene positivo y con una recuperación en lo 
corrido de 2013 (a junio).  
 
Por otra parte, desde finales en 2012 se redujo el indicador de utilización de capacidad 
instalada en la industria, sin embargo, se evidenció una recuperación desde marzo de 
2013; se ubicó en mayo en 75,7%, superior al 74,2% registrado en febrero de 2013, 
similar al presentado hace un año (75,6%).  
 
Índice de confianza industrial y al consumidor     Capacidad instalada en la industria 

 
Fuente: Fedesarrollo-ANDI 

 
2. Mercado laboral  
 
A nivel nacional, en el mes de junio de 2013 se presentaron 2,1 millones de personas 
desocupadas (206 mil menos que hace un año), para una tasa de desempleo del 9,2% de 
la Población Económicamente Activa (PEA), inferior en 0,8 puntos respecto a igual mes 
de 2012. Fue la tasa más baja en la última década para un junio; se configuró dos meses 
consecutivos con tasa de un dígito (en mayo fue de 9,4%). Los ocupados alcanzaron 20,9 
millones de personas. 
 
             Tasa de desempleo (junio)                                Tasa de ocupación (junio) 

 
Fuente: DANE 

 
En el ámbito de las 13 áreas también fue menor; la tasa de desempleo fue 11,2% en el 
mes de junio, menor en 0,1 puntos, respecto a la presentada hace un año.  
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La tasa de ocupación, relación que mide la población ocupada como proporción de la 
población en edad de trabajar se ubicó en 59,9% y 57,8%, en las 13 áreas y en nivel 
nacional, respectivamente, aunque con una leve reducción frente a igual mes del 2012.   
 
En los últimos doce meses, el promedio mensual de ocupados a nivel nacional creció 
1,2% y el número de desocupados se redujo en 2,9%, respecto a igual promedio del año 
anterior.  
 

Tasa de desempleo                                       Tasa de ocupación 
Promedio móviles 12 meses                       Promedio móviles 12 meses 

 
Fuente: DANE 

En el anterior gráfico que muestra el promedio móvil 12 meses, se refleja que desde 
mediados del año 2010 comenzó la tendencia decreciente en la tasa de desempleo 
nacional. A junio (doce meses), la tasa de desempleo fue de 10,1% a nivel nacional (1,3 
puntos inferior que igual período de 2012) y de 11% en las 13 áreas (inferior en 0,4 
puntos); este comportamiento muestra indicios que la tasa continuará decreciendo.  
 
En términos absolutos, a junio de 2013, el número de ocupados a nivel nacional 
(promedio 12 meses) fue de 20,8 millones de personas, cerca de 246 mil más que hace 
un año, y el número de desocupados fue de 2,3 millones personas (69 mil menos que en 
el mismo período de referencia del 2012).  
 

Número de ocupados y desocupados 
Promedio móvil 12 meses 

 
Fuente: DANE 
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En el mes de junio de 2013, la tasa de subempleo nacional se ubicó en 43,6%, inferior en 
1,9 puntos porcentuales a la registrada en igual mes del año pasado y se evidencia una 
leve reducción. 
  
Tasa de subempleo                                                       
Mes de junio                                                     Promedio móvil 12 meses 

 
Fuente: DANE 

Por sectores económicos en el entorno nacional, el correspondiente a comercio, hoteles y 
restaurantes (26,8%), fue el de mayor participación de mano de obra en la economía; 
siguió en importancia los servicios sociales (20,1%), el agropecuario (16,1%) y la industria 
(12,7%).  
 

Ocupados según sector económico abril-junio 2013 
 

                          Participación                             Variación respecto a abril-junio/2012 

 
Fuente: DANE 

 
En el trimestre abril-junio/2013, resaltó el aumento de 10,5% y de 7,9% de la ocupación 
en el sector de actividades inmobiliarias y de intermediación financiera, respectivamente. 
En el sector de comercio, hoteles y restaurantes, la ocupación también creció 1,7%, 
mientras que en la industria registró una variación negativa de 2,9%.   
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Se destacó el buen comportamiento laboral del sector  comercio, hoteles, restaurantes, el 
cual en el trimestre abril-junio/2013 incrementó su ocupación en 97 mil personas, respecto 
a igual trimestre, hace un año. Por su parte, en la industria se redujo la ocupación en 79 
mil personas. 
 
En el trimestre abril-junio/2013, de 23 ciudades evaluadas, 16 tuvieron una tasa de 
desempleo mayor a la media; Quibdó, Popayán y Cúcuta registraron las mayores tasas en 
18,2%, 16,9% y 15,5%, respectivamente, pero también resaltaron con alto desempleo, 
Cali (15,2%), Armenia (14,3%) y Pereira (14%).  
 
Barranquilla (8,3%), Bogotá (9,1%), Riohacha (9,2%) y Santa Marta (9,7%) fueron las 
ciudades con menor tasa de desempleo. 
 

Tasa de desempleo regional 
Trimestre abril-junio de 2013 

 
Fuente: DANE 

 
 

3. Precios y tasas de interés 

En el 2011, debido al aumento en la demanda interna (8,8%) y a una inflación creciente 
(3,7% al final del año), el Banco de la República (BR) decidió aumentar la tasa de interés 
de intervención; de 3% a comienzos de ese año a 4,75% a finales del mismo. En los dos 
primeros meses del 2012, el BR continuó con la política de aumentar la tasa de interés y 
la fijó en febrero de dicho año en 5,25%.  
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La desaceleración de la economía, la reducción del consumo interno, expectativas de 
inflación por debajo de la meta (3%) y un entorno económico externo con incertidumbre, 
fueron factores para que el BR a partir del mes de julio  de 2012 empezara a disminuirla; 
desde marzo de 2013 se situó en 3,25% vigente en la actualidad (julio).  

Tasas de interés 

 
Fuente: Banco de la República 

Los movimientos de la tasa de intervención se trasladan a la DTF, cuya tendencia 
creciente fue evidente desde comienzos de 2011; sin embargo, desde mayo de 2012 se 
estabilizó y posteriormente registró una tendencia decreciente; en julio de 2013 se ubicó 
en 3,98%.   

En lo corrido de 2013, la reducción de las tasas de interés han tenido su efecto y la 
cartera de la economía se comenzó a recuperar, pero fundamentalmente por el crédito 
comercial (57,8% del total). 

Variación anual de la cartera del sistema financiero (sin leasing) 
               Total                                                                  Consumo 

 

Fuente: Superfinanciera 
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La variación del crédito de consumo (30,3% del total) mantiene la tendencia decreciente y 
a mayo de 2013, el aumento fue de 14% (a mayo de 2011 era de 26,1%).  

Respecto a los precios al consumidor, en el 2011, Colombia registró una inflación de 3,7% 
y se ubicó en la meta rango del Emisor (entre el 2%-4%). En 2012, la variación de precios 
fue 2,4% (inferior en 1,3 puntos respecto al año anterior) y la tendencia decreciente fue 
evidente.   

En lo corrido de 2013 (julio), la inflación se situó en 1,8% (inferior en 0,2 puntos a la 
variación a julio de 2012); los sectores de educación, salud y comunicaciones registraron 
incrementos superiores a la media; se destacó la tendencia decreciente en la variación en 
los precios de los alimentos, la cual fue inferior al total de la economía. La variación anual 
a julio se ubicó en 2,2% y no se evidencia un aumento mayor a la meta puntual del emisor 
para el 2013, la cual continuó en 3%.  

 
 

Inflación 

 
Fuente: DANE 
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4. Sector externo 

Balanza de Pagos –Primer trimestre de 2012- 
 

La cuenta corriente 
 
La cuenta corriente fue deficitaria en US$3.038 millones (3,3% del PIB), superior en 80% 
respecto al registrado en el primer trimestre de 2012 (1,9% del PIB). Por su parte, la 
cuenta capital se mantuvo superavitaria en US$5.410 millones (5,9% del PIB) y se 
incrementó en 145% respecto a igual período del año anterior, cuando equivalió al 2,6% 
del PIB. Como resultado se acumularon reservas por US$1.865 millones. 

Una de las causas de la ampliación del déficit en la cuenta corriente fue la desaceleración 
de las exportaciones de bienes afectando el balance comercial.  

 
 

Cuenta corriente y cuenta capital -Trimestral- 

 
Fuente: Banco de la República 

La balanza comercial de bienes fue superavitaria en US$683 millones, inferior en 
US$1.571 millones, al resultado del primer trimestre de 2012. Las exportaciones 
(US$14.366 millones) decrecieron 8,7%, entre otros factores por las menores 
exportaciones de carbón y ferroníquel y la reducción de los precios de exportación, en 
particular petróleo y café. Por otra parte, las importaciones (US$13.683 millones) se 
incrementaron 1,5%.  

El déficit en la renta de los factores (-US$3.509 millones) se redujo en 11,1% respecto a 
igual período del 2012; la reducción del déficit se explicó en especial por las menores 
remisiones de utilidades y dividendos de empresas con inversión extranjera, que sumaron 
US$3.381 millones (inferior en 15,5% respecto al I trimestre de 2012); sin embargo, los 
pagos de intereses de deuda externa (US$1.026 millones) si se incrementaron en 12,7%.  
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Las transferencias fueron US$1.012 millones, inferior en 9,4% a las registradas en 
primer trimestre de 2011; Las remesas de los trabajadores (US$952 millones) se 
disminuyeron en 0,9%.  

 
Componentes de la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos-trimestral- 

 
Fuente: Banco de la República 

El déficit en la balanza de servicios se ubicó en US$1.223 millones, para un incremento 
de 10,9% respecto a los primeros tres meses del 2012. Las exportaciones (US$1.374 
millones) crecieron 1,8%, mientras que las importaciones (US$2.596 millones) se 
aumentaron en 5,9% en relación con el primer trimestre de 2012.  

Comercio exterior de servicios –trimestral- 

 

Fuente: Banco de la República 

El principal rubro de las exportaciones fueron los viajes (45,2% del total), los cuales 
ascendieron a US$621 millones, para un crecimiento de 1,2%.  
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Exportaciones de servicios 
Participación%– I trimestre 2013-                                       US$ Millones 

 

Los servicios de transporte se situaron en US$416 millones (30,3% del total) para un 
incremento de 10,7%. Por su parte, se redujeron las exportaciones servicios 
empresariales y construcción (-0,1%) y los servicios de comunicaciones e informática      
(-14,5%).  

El principal rubro de las importaciones fue el de transporte (29,6% del total) con un valor 
de US$768 millones, para una reducción de 8,4%. Le siguió en importancia los viajes 
(25,9% del total) con un incremento de 14,4%. El rubro de servicios empresariales  
(21,4% del total) se aumentó en 0,9%, mientras el de comunicaciones creció 44,2%.  

Importaciones de servicios   
Participación porcentual- I trimestre 2013-                            US$ Millones                                               

 

Fuente: Banco de la República 
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US$3.706 millones (4% del PIB trimestral), registrando un aumento de 2,5% respecto a 
igual período del 2012 y se mantiene el buen flujo de recursos externos. 
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- Inversión Extranjera Directa en Colombia –trimestral- 

 
Fuente: Banco de la República 

El aumento de la IED se debió al incremento de los flujos en el sector manufacturero, 
minas y establecimientos financieros. 

En los tres primeros meses de 2013, se redujeron los flujos hacia el sector petrolero en 
6,1%, aunque se mantuvo como el principal sector (26,9% del total). El segundo sector en 
importancia fue el manufacturero hacia donde se incrementó la IED en 77,7% y alcanzó 
los US$876 millones (representó el 23,6% del total, diez puntos más que en 1trimestre de 
2012). 

 

Inversión extranjera directa en Colombia –trimestral- 

 
Fuente: Banco de la República 

En el sector de minas y canteras ingresaron US$661 millones (17,8% del total), para una 
variación de 91,7% y el de establecimientos financieros alcanzó recursos por US$393 
millones y una variación positiva de 34,5%.   
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Se redujeron en 40% los flujos de IED en el sector de comercio, restaurante y hoteles 
(US$300 millones), representando 8,1% del total (en el 1 trimestre de 2012 participaba del 
13,8%).  

Por otra parte, en la cuenta capital como recursos de financiamiento también se destacó 
la inversión extranjera de portafolio, estimadas en US$3.061 millones, superior en 
US$1.782 millones a las registradas en el 1 trimestre de 2012; se originaron en especial 
por colocaciones de títulos de deuda externa de largo plazo. 

Inversión de Colombia en el extranjero –trimestral-  

 
Fuente: Banco de la República 

Por último, en el primer trimestre de 2013, el flujo de inversión directa de Colombia en 
el exterior fue de US$314 millones, superior en US$166 millones, respecto a lo registrado 
en igual período de 2012. La inversión se dirigió en particular a las empresas del sector 
minero energético y el financiero. 

5. Deuda externa  

En abril de 2013, el saldo de la deuda externa colombiana se ubicó en US$83.961 
millones (21,6% del PIB), superior en US$ 7.437 millones a la registrada hace un año; 
gran parte de ella, se originó en lo corrido de 2013 (en 4 meses la deuda externa se 
aumentó en US$5.319 millones). 

 
Deuda externa  

 
Fuente: Banco de la República 
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En abril de 2013, el saldo privado (US$37.132 millones) fue superior en US$4.996 
millones que hace un año (variación de 15,5%) y participó del 44,2% del total de deuda 
externa (en abril de 2010 era 31,6%). Es importante registrar el aumento de esta deuda 
en los primeros cuatro meses de 2013, en cerca de US$4.890 millones. 

Por su parte, a abril de 2013, la deuda externa pública (US$46.829 millones) fue superior 
en US$2.442 millones respecto al saldo de igual mes del 2012 (crecimiento de 5,5%) y 
representó el 55,8% del total. En los cuatro primeros meses de 2013, el saldo se ha 
incrementado en US$429 millones.  
 
 

6. Tasa de cambio y Reservas internacionales 

En el 2012, la apreciación real del peso se mantuvo, medida a través del Índice de Tasa 
de Cambio Real (ITCR), tanto el deflactado por el IPC como por el IPP. Desde comienzos 
del 2013, cambió la tendencia e incluso se registraron devaluaciones reales mensuales 
(medido con el IPC y con el IPP), con respecto al índice de cada uno de los meses de 
2012.  

 

En junio de 2013, el ITCR (IPP) se ubicó en 102,4, superior en 4,5% respecto al índice de 
diciembre de 2012; por su parte, el ITCR (IPC) se ubicó en 79,1% para una variación de 
4%.  

 

Índice de la Tasa de Cambio Real 1994=100 
Índice                                                                  Variación anual 

 

Fuente: Banco de la República 

 
En términos nominales, la tasa de cambio promedio entre enero-julio de 2013 fue 
$1.837,4 por dólar con un aumento 2,5% respecto a igual período del 2012.  
   
Desde abril de 2013 se comenzó a depreciar la moneda, llegando en junio y julio a un 
valor de $1909,5 y $1.900,6 pesos por dólar, respectivamente. Facilitó este 
comportamiento, las expectativas sobre el endurecimiento de la política monetaria de 
Estados Unidos e igualmente, la intervención del Banco de la República de Colombia. 
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Tasa de cambio promedio enero-julio                                   Variación anual          

 

Fuente: Banco de la República 

 
 
En el 2013, la intervención del Banco de la República (BR) ha sido grande, con el objetivo 
de mantener la tasa de cambio en niveles más altos; en 2012 adquirió divisas por 
US$4.844 millones y para el 2013, el BR decidió continuar con el proceso de acumulación 
de reservas internacionales y en el primer semestre del año, las compras de divisas fue 
de US$4.120 millones (mayor en 110% al registrado en igual período del 2012); con ello, 
coadyuvó a detener la tendencia de apreciación de la moneda.  
 

Compra de divisas por parte del Banco de la República 
Mensuales                                                          Enero-junio 

 
Fuente: Banco de la República de Colombia 

 
 
A junio de 2013, el saldo de reservas internacionales fue de US$ 40.817 millones, 
superior en US$6.549 millones, respecto al saldo de junio de 2012. En lo corrido del 2013 
(a mayo), las reservas equivalen a 8,2 meses de importaciones anuales CIF.      
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Reservas internacionales netas 
US$ Millones                                                              meses de importación 

 

 
Fuente: Banco de la República 

 
 
 

7. Perspectivas de la economía colombiana 

 
El año de 2013 todavía refleja las dificultades de la economía mundial; sin embargo, las 
perspectivas son positivas para Colombia; las proyecciones de entidades internacionales 
indican que crecerá cerca al 4%, por encima del promedio latinoamericano (rango entre 
3%-3,3%). Así mismo, el ritmo de actividad económica evidencia una tendencia 
decreciente en la tasa de desempleo, la cual, es muy probable al finalizar el año se ubique 
en un dígito.  
Este entorno se encuadra en una economía que cuenta con un manejo de política 
monetaria adecuada, que permitió en su momento reducciones en la tasa de interés y que 
facilita la recuperación en la dinámica del consumo interno, coadyuvado por bajas tasa de 
inflación, la cual, al finalizar el año estará cerca a la meta objetivo del 3%. 
En el primer trimestre de 2013, la Inversión Extranjera Directa (IED) creció 2,5% respecto 
a igual período del 2012 y se mantiene el optimismo de que continúe el resto del año con 
el buen flujo de recursos externos, teniendo presente la confianza internacional en la 
economía colombiana. 
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