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ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL
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Entorno econdmico internacional

85 Variacion del PIB anual
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De acuerdo con el FMI, en 2017 se recuperd la economia mundial con un crecimiento de 3,7%, con aumentos en
Estados Unidos, la Zona Euro, Japdn y en general, las economias desarrolladas. También resaltd la recuperacion

de Latinoamérica, después del decrecimiento de 2016. Para 2018 son positivas las perspectivas, con un aumento
de 3,9% del PIB mundial, asi mismo, se mantienen creciendo las grandes economias, aunque una leve
desaceleracion en la zona Euro. Para América Latina, el ritmo econdmico se mantiene creciente.

GD-FM-016.V4  Eyente: FMI. World Economic Outlook . Actualizacién julio de 2018
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Entorno econdmico internacional

o Variacion del PIB anual
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==Mundo =—=A. Latinay el Caribe

Desde el 2012, América Latina y el Caribe crece a un menor ritmo que la economia
mundial; la regidn se afectd por los bajos precios internacionales de las materias primas. No

obstante, en 2018 y 2019 aumentara el crecimiento del PIB, en parte por la recuperacion de
estos precios.

GD-FM-016.V4  Eyente: FMI. World Economic Outlook . Actualizacién julio de 2018
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Entorno econdmico internacional

Variacion del PIB anual de paises latinoamericanos

2018p 2019p
PAISES 2017 FMI Banco Ar':i-::li:an FMI Banco An:-::Ii:an
Mundial Mundial
Consensus Consensus
Argentina 2,9 0,4 1,7 0,3 15 1,8 1,6
Brasil 1,0 1,8 2,4 1,7 2,5 2,5 2,6
Chile 15 3,8 3,3 3,9 3,4 3,4 3,6
Colombia 1,8 2,7 2,7 2,6 3,6 3,3 3,0
Ecuador 3,0 2,5 2,2 1,8 2,2 15 1,6
México 2,0 2,3 2,3 2,3 2,7 2,5 2,1
Peru 2,5 3,7 3,5 3,6 4,1 3,8 3,8
Venezuela -14,0 -18,0 -14,3 -12,3 -5,0 -7,0 -4,8

En 2017, los principales paises obtuvieron bajas tasas de crecimiento econdmico. Para 2018 se

prevé una mayor dinamica econdmica en paises como Chile, Colombia, Brasil, México y Peru.

Fuente: FMI - Perspectivas de la economia mundial. Actualizacién de julio de 2018
Banco Mundial. Global Economic Prospects. Junio de 2018
Latin American Consensus Forecasts -Julio de 2018
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Entorno econdmico internacional

Tasa de desempleo
Promedio primer semestre
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* 2018 Grecia a abril. En Brasil al | trimestre y Pertd a mayo.

Se mantuvo la tendencia de reduccidon de la tasa de desempleo en los paises desarrollados, pero
algunos paises de la UE registran todavia porcentajes altos (Grecia, Espafia, Italia). En Latinoamérica se
mantiene alta en paises como Brasil y Colombia, con un indicador de dos digitos. Esta creciendo
levemente en Peru y Chile. Se redujo en México.

GD-FM-016.V4  Eyente: para desarrollados Eurostat. Para América Latina, Bancos Centrales y

Oficinas Estadisticas de cada pais.
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Entorno econdmico internacional

Tasa de inflacion anual
A junio de cada aio

Paises desarrollados y China En Latinoamerica
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A junio de 2018, la inflacidon anual se esta aumentando, paises como China, Canada, Francia,
Alemania, Estados Unidos y Espafia. Se redujo en Corea y Reino Unido. Por otra parte, en
paises latinoamericanos como Colombia, Perd y México se redujo la inflacion. En Ecuador la
inflacion se tornd negativa. Por el contrario, en Brasil tiende a aumentar.
Fuente: OECD. Bancos Centrales y Oficinas Estadisticas de cada pais
GD-FM-016.V4
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Entorno econdmico internacional

La tasa de cambio en paises de América Latina

Variacién anual Enero-agosto-Variacion anual

30
25 - ©
) [=]
- .~ <
20 * N
= 5
10
X
S o -
: J
S <
o
© ]
5 10 7 2
> .
>
-20 .
-30 -
o (-] o (-] ~ ~N ~N ~ ~N ~N -] o] o0 o0
g 9 9 % ¢ 9 o 5 9 < 9 < o o ©
€ 0 *® © 49 £ ¢ o * © 49 = ¢ o >
3 ®» 3 v @ § 3 »» g T @ 8 3 ® -15 o
Nuevo sol Peso chileno Peso Peso mexicano Real (Brasil)
. ) peruano colombiano
- Nuevo sol —Peso chileno ——— Peso colombiano
——Peso mexicano ———Real

H2016 H2017 =2018

En enero-agosto de 2016, la depreciacion de las monedas fue alta; por el contrario, el
comportamiento fue diferente en similar periodo del 2017-2018. Particularmente, en lo corrido
de 2018, las monedas de los principales paises latinos se apreciaron respecto al délar, Peru (-

0,3%), Chile (-5,4%), Colombia (-2,5%), México (-0,1%). Por el contrario, se devalué en Brasil
(11,2%).

Fuente: Banco Central de Chile y Banco de la RepUblica de Colombia
GD-FM-016.v4
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Entorno econdmico internacional

La tasa de cambio en paises del Asia
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En promedio de enero-agosto de 2018, se apreciaron las monedas en Corea,
Singapur, Japon y China.

Fuente: Banco Central de Chile
GD-FM-016.V4
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Entorno econdmico internacional

La tasa de cambio en otros paises

Variacion anual

Enero-agosto-Variacion anual
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En promedio enero-agosto de 2018, se revaluaron la Libra Esterlina, el Euro, el dolar
canadiense y por el contrario, se devalud la nueva Lira Turca.
Fuente: Banco Central de Chile
GD-FM-016.V4
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Entorno econdmico internacional

Tasa de interés de intervencion
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En Estados Unidos, desde finales del 2016 comenzd la tendencia creciente de la tasa de interés, gracias
a una economia fortalecida y actualmente se ubica en 2%. Desde mediados de 2017, también se
evidencio aumentos en la tasa de interés en Canada. En UE y Japdn se mantiene estable. En América
Latina se ha registrado una tendencia decreciente en paises como Brasil, Colombia y Peru. Por el
contrario, en México se incrementd debido a la presencia de mayor inflacion. Desde mayo de 2017, se

estabilizo en Chile.

GD-FM-016.V4 Eyente: http://www.global-rates.com/interest-rates/central-banks/central-banks.aspx.

Bancos Centrales de cada pais
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Entorno econdmico internacional

Indice de precios internacionales de los productos basicos
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——Energia ——Alimentos -~ Metalesy minerales

Desde el segundo trimestre de 2016 se detuvo la reduccién de los precios internacionales de
los productos basicos y durante 2017 y corrido de 2018 se recuperaron. En los primeros

cinco meses de 2018, el indice de precios de la energia se aumenté en 26,8%, respecto a

igual periodo del afio anterior, en metales y minerales el incremento fue de 15,6% vy
alimentos 3%.

Fuente: Banco Mundial. Commodity Price Data
GD-FM-016.v4
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Entorno econdmico internacional

En comercio exterior de bienes

Variacion anual del comercio exterior de bienes mundial
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Desde finales del 2014 se registraron variaciones negativas en el flujo del comercio de
bienes mundial; en 2016, se presentd una tendencia creciente, que se consolidd en

2017 y lo corrido de 2018, con valores positivos. En el primer semestre de 2018, las

compras de mundo crecieron 14%.

Fuente: OMC-Calculos OEE Mincit
GD-FM-016.V4

COBIERNOC
# DE COLOMBIA

MINCIT



Entorno econdmico internacional

En comercio exterior de bienes

Variacion de las exportaciones mundiales
| semestre 2018/ | semestre 2017
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El aumento de los precios de los productos basicos y la recuperacién de la demanda
mundial generd la mayor dinamica de las exportaciones, en gran parte de los paises en
el mundo.

Fuente: OMC-Calculos OEE Mincit
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Entorno econdmico internacional

En comercio exterior de bienes

Variacion de las importaciones mundiales
| semestre 2018/ | semestre 2017
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En el primer semestre de 2018, las importaciones en los diferentes paises también
estan creciendo, sintoma de una fortaleza de la demanda mundial.

Fuente: OMC-Calculos OEE Mincit

GD-FM-016.vV4
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ENTORNO ECONOMICO DE COLOMBIA
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Colombia-variacion del PIB

Trimestral Primer Semestre
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En el Il trimestre de 2018, la variacion del PIB fue de 2,8% (superior en 1,1 pp

respecto a igual trimestre de 2017) y continud con tendencia creciente la
economia. En el primer semestre del 2018, el PIB crecio 2,5%, superior en 0,6
pp. al registro de igual periodo hace un aio.

GD-FM-016.V4
Fuente: DANE-Cdlculos OEE-Mincit




Colombia-Variacion y contribucion sectorial del PIB en el Il trimestre de 2018

Contribuciones

Administracion publica y defensa; seguridad
social, educacién

Comercio al por mayory al por menor;
transporte, almacenamiento; alojamiento

Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Industria

Agropecuario

Impuestos

Actividades inmobiliarias

Actividades financieras y de seguros

Actividades artisticas, de entretenimientoy
recreacion

Electricidad, gas, vapor, agua y aire
Informacién y comunicaciones
Minas y canteras

Construcciés0,5

Puntos procentuales

Variacion

Administracion publica y defensa; seguridad
social, educacion

Comercio al por mayory al por menor;
transporte, almacenamiento; alojamiento

Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Industria

Agropecuario

Impuestos

Actividades inmobiliarias

Actividades financieras y de seguros

Actividades artisticas, de entretenimientoy
recreacion

Electricidad, gas, vapor, agua y aire
Informacién y comunicaciones

Minas y canteras

Construccion -

En el segundo trimestre de 2018, la variacion de los sectores que mas contribuyeron positivamente fueron: la
Administracidn publica (5,3%), Comercio (3,6%), actividades profesionales cientificas (6,6%). Resalté el aumento
de la industria (3,7%). Por el contrario, Construccion (-7,6%), Minas y Canteras (-2,7%) fueron los que restaron.

GD-FM-016.v4

SERIERNR MINCIT
Fuente: DANE-Calculos OEE-Mincit



Colombia-Variacion y contribucion sectorial del PIB | semestre de 2018

Contribuciones

Administracion publica y defensa;
seguridad social, educacion
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Actividades profesionales, cientificas y
técnicas

Impuestos

Agropecuario

Actividades inmobiliarias
Actividades financieras y de seguros

Industria

Actividades artisticas, de
entretenimiento y recreacion

Informaciéon y comunicaciones
Electricidad, gas, vapor, agua y aire
Minas y canteras

Construccion
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Variacion

Administracion publica y defensa;
seguridad social, educacion

Comercio al por mayory al por menor;
transporte, almacenamiento;...

Actividades profesionales, cientificas y
técnicas

Impuestos

Agropecuario

Actividades inmobiliarias
Actividades financieras y de seguros

Industria

Actividades artisticas, de
entretenimiento y recreacion

Informacion y comunicaciones
Electricidad, gas, vapor, agua y aire

Minas y canteras

Construccién -

Puntos porcentuales

En el primer semestre de 2018, Administracion publica, Comercio, actividades profesionales-cientificas,
agropecuarios fueron los sectores que mas contribuyeron al crecimiento. Resalta el crecimiento de la
industria 0,8%. Registraron variaciones negativas el sector de construccion (-5,8%) y Minas y Canteras (-3,4%).

GD-FM-016.v4

Fuente: DANE-Cdlculos OEE-Mincit
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Colombia-Participacion sectorial en el PIB | semestre 2018

Comercio al por mayor y al por menor;
transporte, almacenamiento;...

Administracién publica y defensa;
seguridad social, educacion

Industria
Impuestos

Actividades inmobiliarias

Actividades profesionales, cientificas y
técnicas

Agropecuario

Construccion

Minas y canteras

Actividades financieras y de seguros
Electricidad, gas, vapor, agua y aire

Informacién y comunicaciones

Actividades artisticas, de
entretenimiento y recreacion

16,5

En el primer semestre de 2018, Comercio al por mayor y al por menor, transporte

(16,5%), Industria (11,9%) representaron el 28,4% del PIB.

GD-FM-016.v4

Fuente: DANE-Cdlculos OEE-Mincit
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Colombia-Variacion del PIB Industrial

Trimestral Primer semestre
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La recuperacion del PIB de la industria fue evidente; después de 4 trimestres
consecutivos negativos vuelve a crecer en el segundo trimestre de 2018. En el primer
semestre de 2018, el PIB se aumentd en 0,8%, que contrasto con la variacion negativa de
1,8% de igual periodo de 2017.

GD-FM-016.v4

.. GCGOBIERNO
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Sectores que contribuyeron positivamente a la variacion del PIB Industrial

| sem Isem | sem 2018
2017 2018

Coquizacién, refinacion del petréleo 11,0

Otras industrias manufactureras

Elaboracién de bebidas

Papel, cartdn y productos de papel y de carton 0,2 7,3 5,3 3,8

Fabricacién de vehiculos automotores, remolques y serr 0,1 -11,1 5,6

Fabricacién de productos de caucho y de pldstico

Lacteos

Procesamiento y conservacion de frutas, legumbres,

En el primer semestre de 2018, crecieron 16 de los 24 subsectores industriales;
refinacion de petrdleo, carne, quimicos, bebidas, azucar fueron los que mas
aportaron positivamente.

GD-FM-016.v4

Fuente: DANE-Calculos OEE-Mincit ) MINCIT




Sectores que contribuyeron negativamente a la variacion del PIB Industrial

| sem Isem | sem 2018
2017 | 2018

Fabricacion de productos metalurgicos basicos; -8,6 -14,5

Curtido y recurtido de cueros; fabricacion de calzado; fa -10,9

Aceites y grasas

Productos del café

8 de los 24 subsectores registraron variaciones negativas en el primer semestre de 2018;
metallrgicos, otros minerales no metalicos, cueros, transformacion de la madera, aceites
grasas, fueron los que mas contribuyeron negativamente.

GD-FM-016.V4
Fuente: DANE-Cdlculos OEE-Mincit
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Colombia-Variacion del PIB comercio al por mayor y por menor, reparacion

de vehiculos, transporte, alojamiento, servicios de comida.
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mayor dinamica. En el primer semestre de 2018 el crecimiento fue de 3,2%,
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En el segundo trimestre de 2018 el aumento fue 3,6%; se evidencido una

2007

2008

2009

=
F=

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

superior en 2 puntos respecto a igual periodo de 2017.
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Colombia- Variacion del PIB Agropecuario

Trimestral Primer semestre
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El sector agropecuario también crecid; en el segundo trimestre de 2018 en

4,4% y en el primer semestre fue positivo en 4,1%.

GD-FM-016.V4
Fuente: DANE-Cdlculos OEE-Mincit




Colombia- Variacion del PIB Minero

Trimestral Primer semestre
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En el segundo trimestre de 2018, el PIB del sector minero disminuyo 2,7% y
configuré doce trimestres consecutivos con variacion negativa. En el primer
semestre de 2018, la reduccion fue de -3,4%.

GD-FM-016.V4
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Crecimiento econdmico en el mundo en | semestre 2018
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En el primer semestre de 2018, a nivel de paises en el mundo,
Colombia se ubicd a nivel medio en crecimiento econdmico,
superando a paises como México, Francia, Bélgica e Italia.

GD-FM-016.V4
Fuente: DANE-OECD.




Perspectivas de crecimiento para Colombia

Larrain Vial 2,2 2,8

CESLA 2,8 3,1

ANIF 2,3 3

Econ Intelligence Unit

BTG Pactual

Morgan Stanley 2,5 3

26 32
Citigroup 2,5 3,1
Oxford Econémics 25 32
Capital Economics 3,0 2,5
Davivienda 27 3
Merril Lynch 2,5 3
BBVA 26 33
Promedio 2,6 3,0,

Los prondsticos privados realizados evidencian un crecimiento econémico de 2,6% para el

2018 y una mayor dinamica de 3% para el 2019.

GD-FM-016.v4

Fuente: Latin American Consensus Forecasts. Julio de 2018 P




Tasa de desempleo y ocupacion

Tasa de desempleo
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En julio de 2018, la tasa nacional se ubico en 9,7%, similar al registro de igual mes de 2017. El nUmero de
desempleados en julio fue de 2,4 millones, superior en 40 mil personas, respecto a igual mes de 2017.

Por su parte, la tasa de ocupacion fue de 57,4%, con 22,3 millones de personas ocupadas, 258 mil

ocupados mas, comparado con similar mes del afio anterior.

GD-FM-016.V4
Fuente: DANE — Gran Encuesta Integrada de Hogares
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Tasa de desempleo y ocupacion en el mes

Tasa de desempleo de julio (2002-2018) Tasa de ocupacion de julio (2002-2018)
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En los seis ultimos afos, en un mes de julio se registro tasas de desempleo de un digito. La tasa
ocupacion en el mes fue de 57,4%, similar al indicador de igual mes del afio anterior.
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En el acumulado

Tasa de ocupacion enero-julio (2002-2018)

Tasa de desempleo enero- julio (2002-2018)
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igual periodo del afio anterior (9,8%), mientras que la ocupacion se ubic6 en 57,3%.
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Fuente: DANE — Gran Encuesta Integrada de Hogares
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Desempleo y ocupacion —doce meses-

Tasa de desempleo -promedio doce meses-
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Tasa %

Tasa de ocupacion promedio doce meses-
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En promedio 12 meses, desde finales de 2017 se registra una tendencia creciente en la
tasa de desempleo pero continua en niveles de un digito (9,5%). Por su parte, la tasa de

ocupacion no tiene grandes modificaciones, pero con una leve tendencia a la baja,

ubicada cerca de 58%.
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Ocupacioén

Empleos por rama de actividad —
Trimestre mayo-julio 2018

Variacion
Concepto empleos Contribucion

(miles) variaciéon %
Ocupados Total Nacional 96 0,43
No informa -1 0,0
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca -132 -0,6
Explotacién de Minas y Canteras 34 0,2
Industria manufacturera 40 0,2
Suministro de Electricidad Gas y Agua 18 0,1
Construccion -16 -0,1
Comercio, hoteles y restaurantes -1 0,0
Transporte, almacenamiento y comunicaciones -33 -0,1
Intermediacion financiera -1 0,0
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler -34 -0,2
Servicios comunales, sociales y personales 223 1,0

En el trimestre mayo-julio de 2018, se aumentaron los ocupados en 96 mil empleos, respecto a igual
periodo del afio anterior, para un incremento de 0,4%; el sector de servicios sociales fue el de mayor

aumento con 223 mil, seguido de industria con 40 mil. También aumenté en Minas y Canteras en 30 mil.
Por su parte, el sector que mas se redujo fue el de agricultura con 132 mil ocupados menos, mientras que
en comercio, hoteles y restaurantes se redujo en mil personas.

® Mpsoercs TODOS POR UN
GD-FM-016.V4 Nu Em pAls
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Ocupacion

Diferencia de empleos por rama de actividad trimestral (miles)
Trimestres similares

Concepto sept-nov/17 |oct-dic/17 |nov17-enel8 |dic17-feb18 |ene-mar/18|feb-abr/19 |mar-may/18 |abr-jun/18 |may-jul/18
Ocupados Total Nacional 6 32 72 96 76 40 107 11 96
No informa 7 3 1 0 -1 -1 -2 -2 -1
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 218 188 278 252 199 83 -17 -52 -132
Explotacion de Minas y Canteras -20 -2 23 10 4 17 50 30 34
Industria manufacturera 11 26 28 67 29 -29 -48 -38 40
Suministro de Electricidad Gas y Agua -1 -14 -9 11 26 12 1 11 18
Construccién -54 36 -9 12 -55 2 6 6 -16
Comercio, hoteles y restaurantes -68 -141 -107 -112 -43 -28 5 22 -1
Transporte, almacenamiento y comunicaciones -27 47 19 11 -47 2 39 -7 -33
Intermediacién financiera -28 -25 -21 -19 -17 -3 15 -11 -1
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alqy 35 31 46 -21 1 -75 -75 -78 -34
Servicios comunales, sociales y personales -68 -117 -177 -114 -20 61 133 129 223

Trimestralmente, a pesar de la reduccidn se evidencia una leve recuperacidon en la ocupacion en el

sector de comercio, hoteles y restaurantes. Por otra parte, resalté la dinamica en el sector
industrial.

GD-FM-016.v4

Fuente: DANE — Gran Encuesta Integrada de Hogares
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Ocupacién en las 13 areas

Ocupacion en las 13 areas
Trimestre mayo-julio 2018

Variacion de la ocupacién
Participacion del total | respecto igual periodo de 2017

Ciudad % Miles de personas %

Bogota 38,7 118,0 2,9
Cali 11,6 39,6 3,2
Barranquilla 8,4 27,3 3,1
Medellin 17,0 4,6 0,2
Clcuta 3,2 2,1 0,6
Cartagena 3,8 1,9 0,5
Villavicencio 2,1 1,3 0,6
Ibagué 2,3 1,3 0,5
Manizales 1,8 (2,3) (1,2)
Monteria 15 (2,5) (1,5
Pereira 2,9 (3,1) (1,0
Pasto 1,7 (6,8) (3,9)
Bucaramanga 51 (32,6) (5,6)

En las 13 areas principales, en la ocupacion trimestral, Bogota (participo del 37,5% del empleo total) fue la
region que mas aumentd su ocupacion en 118 mil personas, seguida de Cali en 39,6 mil personas y

Barranquilla en 27 mil. También aumentaron Medellin, Cucuta, Cartagena, Villavicencio e Ibagué. Por otra
parte, Bucaramanga, Pasto, Pereira, Monteria fueron las ciudades que reflejaron mayor disminucion de la
ocupacion .

Fuente: DANE — Gran Encuesta Integrada de Hogares ® IRANGEER LIRS EE PAR
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Ocupacion en laindustria (13 areas)

Ocupacion en laindustria
Trimestre mayo-julio 2018

Participacion del Variacion de la ocupacién

total industrial respecto igual periodo de 2017
Ciudad % Miles de personas %
Bogota 38,1 16,0 2,6
Cali 13,5 8,9 4,1
Cartagena 2,7 6,6 17,1
Ibagué 2,0 6,6 23,7
Manizales 1,9 4,4 16,3
Villavicencio 1,0 3,4 23,8
Medellin 20,5 3,2 0,9
Clcuta 3,0 2,0 4,1
Monteria 1,0 14 9,2
Barranquilla 7,2 0,7 0,6
Pereira 3,0 (1,2 (2,1
Pasto 0,9 1,7 (10,1)
Bucaramanga 52 (2,4) 2,7)

En las 13 areas principales, en la ocupacion industrial, Bogota que participé 38,1% del total, aument6 su
ocupacion, en 16 mil personas, mientras que Cali lo hizo en 9 mil personas. También crecieron Cartagena,

Ibagué, Manizales, Villavicencio, Medellin. Por el contrario, ciudades como Bucaramanga, Pasto, Pereira
reflejaron disminucién de la ocupacion en la industria

Fuente: DANE — Gran Encuesta Integrada de Hogares ® IhRANGEES il
NUEVO PAIS
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Ocupacion en Comercio-hoteles (13 areas)

Ocupacion en comercio, hoteles, restaurantes
Trimestre mayo-julio 2018

Participacion del total

comercio, hoteles, Variacién de la ocupacion

restaurantes respecto igual periodo de 2017
Ciudad % Miles de personas %
Bogota 35,3 68,4 6,3
Cali 12,5 21,0 54
Medellin 16,8 9,5 1,8
Barranquilla 9,4 5,2 1,7
Pasto 1,9 (1,3) (2,1)
Cartagena 3,7 (1,5) (1,2
Clcuta 4,1 (5,3) (3,8)
Manizales 1,6 (6,0) (10,5)
Villavicencio 2,6 (6,5) (7,2)
Bucaramanga 54 (7,3) (4,0)
Pereira 2,9 (7,4) (7,3)
Ibagué 2,4 (7,6) (8,7)
Monteria 1,5 (7,9) (13,5)

En las 13 areas principales, en la ocupacion en comercio, hoteles, restaurantes, Bogota, Cali, Medellin,

Barranquilla fueron las ciudades que aumentaron la ocupacion. Por su parte, Monteria, Ibagué, Pereira y
Bucaramanga fueron las que mas disminuyeron la ocupacion.

o TODOSPORUN
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Ocupacién por ramas de actividad

Participacion de la poblacion ocupada por rama de
actividad en el trimestre mayo-julio

3,2 3,3 3,1 3,0 3,0
55 5,7

Otros

Construccion

B Actividades inmobiliarias, empresariales y de
alquiler

16,9 16,3 16,2 15,5 16,1 16,7 16,0
H Transporte, almacenamiento y comunicaciones

Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca
27,2 27,1 26,6 27,4 27,9 27,0 26,8
1 Servicios comunales, sociales y personales

I T T T T T T 1
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En el trimestre mayo-julio de 2018 el sector con mayor participacion en la ocupacién nacional fue comercio,

hoteles y restaurantes (26,8%), seguido por servicios comunales, sociales y personales (20,5%),
agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca (16%) e industria manufacturera (11,5%).

® tmoueco TODOS POR UN
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Tasa de desempleo en las regiones

Tasa de desempleo en el trimestre mayo-julio de 2018

Quibdé |
Armenia |
Cucuta, Villa del Rosario, Los Patios y El Zulia |
Valledupar |
Riohacha |
Florencia |
Ibagué |
Neiva |
Medellin - Valle de Aburra |
Cali - Yumbo |
Manizales y Villa Maria |
Popayan |
Bogota |
23 ciudades
Villavicencio
Tunja |
Monteria |
Sincelejo |

9,6
9,0

8,7
8,5

8,2

8,2

8,1

73

Pasto |

Pereira, Dos Quebradas y La Virginia |

Barranquilla - Soledad

Bucaramanga, Girdn, Piedecuesta y Floridablanca
Santa Marta |

Cartagena

GD-FM-016.V4
Fuente: DANE — Gran Encuesta Integrada de Hogares

16,5
15,5
14,3
13,8
12,9
12,4

11,3

11,2

11,1

11,0
10,7
10,6

__ 10,6
10,3
10,2

18,6

Quibd6 (18,6%), Armenia (16,5%), Cucuta
(15,5%), Valledupar (14,3%), fueron las

regiones con mayor tasa de desempleo,
mientras que Cartagena (7,3%), Santa Marta
(8,1%), Bucaramanga (8,2%) y Barranquilla

(8,2%), fueron las de menor.

8 ciudades de 23 evaluadas, registraron
tasas de un digito; Cartagena, Santa Marta,
Bucaramanga, Barranquilla, Pereira, Pasto
Sincelejo y Monteria.
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Tasa de ocupacion en las regiones

Tasa de ocupacidén en mayo-julio de 2018

Bogota | 62,7
Sincelejo | 62,1
Bucaramanga, Girén, Piedecuesta y...A 61,2
Cali - Yumbo | 60,7
Barranquilla - Soledad | 59,9
Pasto | 59,6
Pereira, Dos Quebradas y La Virginia | 59,6
23 ciudades A— 59,3
Medellin - Valle de Aburra | 58,6 Bogota, Sincelejo, Bucaramanga, Cali y
vilaeene® o Barranquilla fueron las regiones con
Neiva | 569 mayor porcentaje en la tasa de
lbagué | 56,5 ocupacion.
Tunja | 55,3
Santa Marta | 54,6
Riohacha | 54,4
Armenia | 54,2
Manizales y Villa Maria | 53,5
Popayan | 52,8
Cucuta, Villa del Rosario, Los Patios y El Zulia | 52,7
Valledupar | 52,2
Florencia | 51,8
Cartagena | 50,8
Quibdo | 50,0
® HnomEco N'mmﬂ‘““"
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Agenda

. Entorno Econdmico Internacional

.1 PIB — Desempleo - Inflacidon

|.2 Tasa de cambio, de interés y precios internacionales
1.3 Comercio exterior de bienes

II. Entorno Econdmico de Colombia

[I.L1 PIB — Indicadores laborales

II.2 Inflacion y Tasas de interés

1.3 Sector externo-Balanza de pagos-
1.4 Tasa de cambio

.5 Reservas internacionales-Deuda externa- Aspectos fiscales
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Inflacidn y tasas de interés
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La tendencia de la inflacidn es decreciente; en enero-julio de 2018 se situd en 2,3%, inferior en un punto porcentual
al registrado en igual periodo del afio anterior. Educacion, Salud, Transporte y Vivienda fueron los sectores que mas

crecieron, a tasas superiores a la media. La variacion 12 meses se ubico en 3,1%, en |la meta del Banco de la Republica
(rango del 2%-4%, con meta puntual de 3%).
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Inflacidn y tasas de interés
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Con la desaceleracién de la economia y con la inflacion decreciente, el Banco de la Republica
desde 2017 comenzd a reducir en forma constante la tasa de interés de intervencion; a

comienzo del 2017 era 7,5% vy finalizd ese afio en 4,75%. Desde mayo de 2018 se ubicd en
4,25%, tasa similar a la registrada en mediados de 2014. Igual tendencia se manifiesta en la tasa
de interés DTF (captacion), la cual comenzo a reducirse desde finales de 2016.

GD-FM-016.v4 Fuente: Banco de la Republica. Calculos OEE - MINCIT
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Sector externo —Balanza de Pagos-

Cuenta corriente de la balanza de pagos —primer semestre-

USS millones % del PIB
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En el primer semestre de 2018, se obtuvo un déficit de cuenta corriente por
USS5.991 millones, inferior al registrado en igual periodo de 2017 (USS-6.004
millones). Como proporcion del PIB se ubicé en -3,6%, inferior al -4% del primer
semestre de 2017.

GD-FM-016.v4 Fuente: Banco de la Republica. Célculos OEE - MINCIT
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Sector externo-Balanza de Pagos-

Componentes de la cuenta corriente.
Primer semestre
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El déficit en cuenta corriente se explica por el desbalance obtenido en la balanza de bienes
(aunque disminuyd), de servicios (disminuyd), de renta factorial (aumentd), este ultimo por
el incremento de las utilidades obtenidas por las empresas con inversion directa. Por
ultimo, las transferencias aumentaron en 12,7%.

GD-FM-016.V4
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Sector externo-Balanza de Pagos-

USS millones
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De acuerdo con la balanza de pagos, el déficit en el comercio de bienes fue USS-2.108

millones (-1,3% del PIB), US$1.119 millones menos que en igual periodo de 2017 (-2,1% del

PIB); las exportaciones aumentaron 16% y las importaciones en 8,5%.

GD-FM-016.vV4
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Sector externo-Balanza de Pagos-

Comercio Exterior de Servicios-Primer semestre-

USS Millones
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En el primer semestre de 2018, el déficit en el comercio de servicios se ubicé en
USS1.776 millones (-1,1% del PIB), se redujo en USS76 millones respecto al

resultado de igual periodo de 2017 (-1,2% del PIB). Las exportaciones crecieron
13,1% y las importaciones lo hicieron en 7,6%.

GD-FM-016.V4
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Sector externo-Balanza de Pagos-

Exportaciones de servicios

Primer semestre -USS Millones
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—Transporte Viajes Financieros

telecomunicaciones Otros empresariales Personales, culturales

Participacion | semestre de 2018

Personales, . . Propiedad Seguros,
Otros culturales Financieros_ jntelectual pensiones
1,9% 1,5% 0,8% 0,2%

Telecomunicacion
4,7%

Viajes
57,3%

Transporte
20,5%

*Otros empresariales se refiere a investigacién y desarrollo, consultorias entre otros-

GD-FM-016.vV4

El principal rubro de las exportaciones fue viajes (57,3%), hacia donde crecieron 13,4%.

Los ingresos por el rubro transporte (20,5% del total) se aumentaron en 8,4%, mientras
gue las de otros empresariales (12,4% del total) se incrementaron en 10,7%.

Fuente: Banco de la RepUblica. Calculos OEE - MINCIT SoBIERN MINCIT



USS millones
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Sector externo-Balanza de Pagos-

Importaciones de servicios

USS Millones —primer semestre-
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*QOtros empresariales se refiere a investigacién y desarrollo, consultorias entre otros-

Los principales rubros de las importaciones de servicios fueron viajes (34,5%
del total) y transporte (26% del total), hacia donde se aumentaron en 5,6% vy

19,7% respectivamente.
redujeron -7,2%.

Fuente: Banco de la RepuUblica. Calculos OEE - MINCIT
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Sector externo-Balanza de Pagos-

Cuenta Financiera

USS Millones
| semestre 2017 | semestre 2018
Ingresos de capital extranjero 7.340 7.763
Inversion Extranjera Directa 5.040 5.797
Inversion de cartera 3.124 -293
Préstamos -823 2.260

En el primer semestre de 2018, los ingresos de capital fueron USS$7.763 millones,
aumentaron en USS70 millones, respecto a igual periodo de 2107. El 74,7% del total de

ingresos correspondieron a Inversion Extranjera Directa. Se resaltd igualmente, el
aumento en el endeudamiento externo, que ascendid a cerca de US$2.200 millones.

GD-FM-016.v4 _ N
Fuente: Banco de la Republica. Célculos OEE - MINCIT SeBIERNO MINCIT



Sector externo-Balanza de Pagos-

Inversion Extranjera Directa en Colombia —semestral-
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En el primer semestre de 2018, la Inversién Extranjera Directa (IED) se situd

en USS5.797 millones (3,5% del PIB) y se aumentd en 15%.
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USS millones

Sector externo-Balanza de Pagos-

Inversion Extranjera Directa en Colombia
USS Millones

Petrolero-minero No petrolero-minero
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Hacia los sectores minero petroleros la IED fue de USS2.464 millones
(42,5% del total), se aumentaron en 31,8%. Mientras en aquellos no

11-12

Semestre
Semestre

minero petroleros la IED fue de US$3.333 millones (57,5% del total), el
aumento fue de 5,1%.
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Inversion Extranjera Directa en Colombia

US$ Millones
Contribucion ala

Sector | sem 2017 |l sem 2018 |Variacién % |variacion %
Petrolero 1.428 1.425 -0,2 -0,1
Transportes, Almacenamiento y

Comunicaciones -5 638 n.a. 13
Minas y Canteras (incluye carbon) 442 1.039 135,1 11,8
Manufactureras 1.841 685 -62,8 -22,9
Servicios Financieros y Empresariales 323 919 184,5 11,8
Electricidad, Gas y Agua 311 -209 n.a. -10,3
Agricultura Caza, Silvicultura y Pesca 127 109 -14,0 -0,4
Servicios Comunales 224 182 -18,7 -0,8
Construccion 0 335 392507,2 6,6
Comercio, Restaurantes y Hoteles 349 674 93,0 6,4
Total 5.040 5.797 15,0 15,0

Sectorialmente, en las minero energéticas resaltd el aumento en la IED en Minas y Canteras
(135,1%). En las no minero energéticas se destacd Servicios Financieros y Empresariales

(184,5%), en comercio, restaurante y hoteles (93%). Asi mismo, fue importante el aumento de
cerca de 600 millones en el sector de Transporte, almacenamiento y comunicaciones. Por el
contrario, la IED en manufacturas se redujo en 62,8%.

GD-FM-016.V4 _ N
Fuente: Banco de la Republica. Célculos OEE - MINCIT SeBIERNO MINCIT



Inversion Extranjera Directa en Colombia

Inversion Extranjera Directa en Colombia en Comercio, Restaurantes, Hoteles
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Respecto al primer semestre de 2017, las IED en este sector aumento

93%.
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Inversion Extranjera Directa en Colombia-

Inversion Extranjera Directa en Colombia en manufactura
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Se evidencié una caida en la IED en manufacturas (-62,8%).
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Inversion Extranjera Directa en Colombia-

GD-FM-016.vV4

Inversidn Extranjera Directa en Colombia

Participacion en el total

Sector | sem 2017

Sector Petrolero ) 28,3
Comunicaciones -0,1
Minas y Canteras (incluye carbon) 8,8
Manufactureras 36,5
Servicios Financieros y Empresariales 6,4
Electricidad, Gas y Agua 6,2
Agricultura Caza, Silvicultura y Pesca 2,5
Servicios Comunales 4,4
Construccién 0,0
Comercio, Restaurantes y Hoteles 6,9
Total 100,0

| sem 2018
24,6
11,0
17,9
11,8
15,8
-3,6

1,9
3,1
5,8
11,6
100,0

En participacion, petrolero fue el principal sector (24,6% del total), seguido de
minas y canteras (17,9% del total). El sector manufacturero representé el

11,8% del total de IED, mientras el de Comercio-restaurantes y hoteles

participo del 11,6% del total.

Fuente: Banco de la Republica. Calculos OEE - MINCIT




Inversion Extranjera de Colombia en el exterior-

Inversion directa de Colombia semestral en el exterior
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En el primer semestre de 2018, la Inversién de Colombia en el

exterior se situé en USS$1.519 millones, inferior en 23,7% respecto a
igual periodo de 2017.

GD-FM-016.V4
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Inversion Extranjera de Colombia en el exterior-

Inversion directa de Colombia en el exterior | semestre

US$ millones

SECTOR 2017 2018 Var % Contrib a var%
Agropecuario 2,9 7,7 170,6 0,2
Petroleo y Minas 247,4 -928,3 n.a. -59,0
Industria 629,1 469,3 -25,4 -8,0
Electricidad, gas, agua 502,1 305,6 -39,1 -9.9
Construccion 11,7 67,0 474,1 2,8
Comercio, restaurantes, hoteles 47,3 614,1 1198,5 28,5
Transporte, comunicaciones 55,4 440,8 696,4 19,4
Financieros y empresariales 516,2 488,0 -5,5 -1,4
Servicios personales, comunales -7,0 9,2 n.a. 0,8
Otros -13,8 45,2 n.a. 3,0
TOTAL 1991,2 1518,7 -23,7 -23,7

Resaltd la reduccidon en el sector petrolero y de minas, asi
como en el de electricidad-gas-agua. Se aumentdé en mas de

USS550 millones la inversion en Comercio Restaurantes,
Hoteles.

GD-FM-016.V4 _ N
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Tasa de Cambio Real

Indice de la Tasa de Cambio Real- Enero-julio
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En el acumulado a julio de 2018, Colombia presenté una pequeia depreciacion real

de la tasa de cambio (0,9%) medido a través del IPP, respecto a igual periodo del

ano anterior.
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Tasa de cambio nominal

Tasa de Cambio Nominal-promedio —enero-agosto- Variacion de la Tasa de Cambio Nominal — enero-agosto-
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En promedio, la Tasa Representativa de Mercado de enero-agosto de 2018

(52.868,4 por ddlar) fue inferior en 2,5% a la registrada en igual periodo de 2017.

GD-FM-016.v4 Fuente: Banco de la Republica. Calculos OEE - MINCIT
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Tasa de cambio nominal

Pesos pordolar
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2.959,6

Desde el segundo semestre de 2014 se evidencio la tendencia creciente de la tasa de cambio nominal,
presionada por la caida de los precios del petrdleo y la fortaleza del délar como moneda, alcanzando su
maximo valor en febrero de 2016 ($3.357,5 pesos por doélar); durante el 2017 fue muy oscilante muy
cercano a los $3.000 pesos. En el primeros meses de 2018 la tasa de cambio tiende a disminuir, pero
desde mayo comienza una tendencia creciente, debido entre otros factores a la incertidumbre
internacional por la disputa comercial entre USA y China, los problemas econdmicos en Turquia y

Argentina y la fortaleza del ddlar por el buen comportamiento de la economia de USA.

GD-FM-016.vV4
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US$ Millones
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Reservas internacionales

Reservas internacionales de Colombia
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Desde finales de 2014, el nivel de reservas dejo de crecer, propiciado por el aumento del déficit en

cuenta corriente, por los menores flujos externos de capital y adicionalmente, el Banco de la
Republica dejé de comprar divisas (por devaluacién). A julio de 2018 se situaron en US$47.518
millones, similar al saldo de igual mes de 2017. Las reservas estan cubriendo cerca de 12 meses de
importaciones.
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US$ Millones

Sector externo

Deuda Externa de Colombia

USS millones Participacion del PIB
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La deuda externa continud creciendo. A mayo de 2018, el saldo total fue de US$126.517 millones, con un aumento
de 2,5% respecto aigual mes de 2017. La deuda represento el 36,6% del PIB con tendencia decreciente.

A mayo de 2018, la deuda publica representd el 57,5% del total de la deuda externa y equivalié al 21% del PIB,

mientras que la deuda privada equivalio al 15,6% del PIB.

GD-FM-016.v4 Fuente: Banco de la Repblica. Calculos OEE - MINCIT
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Aspectos Fiscales

Resultado Fiscal del Gobierno Nacional Central (GNC)
Participacion del PIB
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En 2016, el déficit fiscal del Gobierno Central se aumentd a 4% del PIB, como consecuencia del ciclo
energético, ya que se redujeron los ingresos petroleros y por el menor crecimiento del PIB; sin embargo,
el déficit fiscal estructural no crecié demasiado. En 2017, el déficit se redujo y se ubicé en -3,6% del PIB y
el estructural -1,9% del PIB. Para el 2018 y 2019 reduciria el déficit a -3,1% y 2,4% del PIB,

respectivamente).

En la regla fiscal, el Gobierno Nacional Central se compromete con un objetivo de reduccion del
déficit estructural, el cual no sera mayor a 1% del PIB a partir del afio 2022

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico. Marco Fiscal de Mediano Plazo.
Junio 2017 y presentaciéon. Ajuste macroeconémico: recuperacion en marcha. Febrero
GD-FM-016.V4 4o 9018. Comité Consultivo para la regla Fiscal-abril de 2018-
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