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COYUNTURA ECONOMICA DE COLOMBIA 2009

1. Crecimiento econémico

e La desaceleracion economica es evidente; Colombia registrd tasas de
crecimiento negativas en el ultimo trimestre de 2008 y el primer trimestre de 2009,
en -0,9% vy -0,6%, respectivamente.

e En el primer trimestre de 2009, el sector econémico que mas se afecto fue el
industrial con una variacion negativa de 7,9%, que contrasta con el crecimiento de
2,1% registrado en igual periodo de 2009. Segun la Encuesta de Opinién Industrial
de la ANDI, el uso de la capacidad instalada de la industria manufacturera
disminuy6 6,58%. Otros de los sectores que presentaron decrecimientos fueron el
de comercio (-2,7%), resultado de la caida de la demanda interna y el agropecuario
(-0,8%).

e Sin embargo, en el primer trimestre del 2009 se destaco el crecimiento del
sector de la mineria (10,6%), como consecuencia del aumento de la produccién de
petréleo crudo en 12,1%, gas natural en 0,5%, mientras que carbén se incrementé
0,7%. Asi mismo, se registré una mayor produccién de niquel (68,3%) y de oro
(15,4%).

e También crecieron sectores como el financiero (4,7%) y la construccion
(4,1%), este ultimo, gracias a la variacion positiva de obras civiles en 21,2%

e Por el lado de la demanda, en el primer trimestre de 2009, por primera vez
en la actual década se presenté una variacion negativa de la demanda interna (-
0,5%); cayeron tanto el consumo (-0.3%) como la inversién (-1,3%).

e Los datos de cuentas nacionales indican que en el primer trimestre de 2009,
las exportaciones también registraron una tasa negativa de crecimiento (-0,5%) y en
similar porcentaje se comportaron las importaciones.

e Para el 2009, el Gobierno Nacional estimé un crecimiento del PIB en un
rango entre 0,5% y 1,5%. El FMI (mayo) proyect6 para el afio un incremento nulo,
mientras que el Banco Mundial (mayo) y el Latin American Consensus Forecast
(junio) proyectan una variacion negativa de -0,7%.

2. Empleo

e Desde comienzos de la actual década, la tasa de desempleo mantuvo una
tendencia descendente; sin embargo, desde mediados de junio del 2008 se
evidencié un cambio de comportamiento, producto de la desaceleracién de la
economia, en particular de la industria; en efecto, en diciembre de 2002, la media
movil de 12 meses (que permite observar la tendencia) era 15,5%, en junio de 2008
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fue 10,9%, y a partir de dicho momento empezé a aumentar de tal manera que en
mayo de 2009 llegé a un nivel de 11,6%.

e En el ultimo trimestre movil (marzo-mayo 2009), la tasa de desempleo 13
areas se ubico en 12,9%; las mayores correspondieron a Pereira (20,7%), Ibagué
(18,2%), Pasto (17,4%) y Monteria (16%). Las menores tasas de desempleo se
registraron en Bucaramanga (8,8%), Cucuta (10,6%), Barranquilla (11%) y Bogota
(11,6%).

3. Politica monetaria

o Desde el 2006 se presentdé un aumento continuo en la tasas de interés de
intervencion por parte del Banco de la Republica, con el objetivo de controlar la
inflaciéon (de 6,5% a 10%); sin embargo, en el segundo semestre la mantuvo
inalterada en 10%.

e Teniendo presente la crisis econdmica internacional, la reduccion de los
precios de los productos basicos, la tendencia decreciente de la inflacién mundial y
la desaceleracion de la economia y de la demanda interna en Colombia, la Junta
Directiva del Banco de la Republica decidié reducir en forma constante la tasa de
intervencion, desde diciembre de 2008, hasta ubicarla en 5,5% en junio de 2009,
con el objetivo de reactivar la demanda y el consumo.

e El manejo de la politica monetaria que se habia reflejado en aumentos
consecutivos de las tasas de interés bancarias, empezd a revertir este
comportamiento; por ejemplo, en mayo del 2006 la DTF era 5,9% y en diciembre de
2008 fue 10,1%; sin embargo a mayo del 2009 se redujo a 6,2%.

¢ Uno de los impactos de la desaceleracion econémica nacional y de la menor
demanda interna y consumo, fue el menor ritmo de crecimiento de la cartera de
crédito, cuya variacion fue de 13,6% a abril de 2009, mientras en similar mes del
2008 el crecimiento era de 20,4%; resaltd el menor incremento de la cartera de
consumo, que en similares meses paso de 22,8% a 4,9%.

4. Inflacion

e En el 2009, el DANE actualizé la informacioén con una nueva base (diciembre
de 2008=100); mediante la Encuesta de Ingresos y Gastos 2006-2007, se determind
una nueva ponderacion de la canasta asi: alimentos (28,2%), vivienda (30,1%),
vestuario (5,2%), salud (2,4%), educaciéon (5,7%), diversiéon (3,1%), transporte
(15,2%), comunicaciones (3,7%) y otros gastos (6,4%).

e Adicionalmente a las 13 ciudades de la muestra, se incluyeron nuevas
(Riohacha, San Andrés, Valledupar, Santa Marta, Quibdé, Popayan, Armenia, Tunja,
Ibagué, Sincelejo y Florencia).

e En el 2007, la inflacion se situ6 en 5,7% (superior en 1,2 puntos a la
registrada en el 2006). Durante el 2008, se mantuvo la tendencia creciente de los
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precios y al finalizar el afio se la inflacién se ubicé en 7,7%, superando ampliamente
el limite superior del rango de la meta establecido por el Banco de la Republica
(4.5%). Los precios de los alimentos se mantuvieron como determinantes, crecieron
13,2% anual.

e En el acumulado a mayo de 2009 se evidencié una reduccion en el ritmo de
inflacion, fue 2,28%, inferior en mas de dos puntos a la inflaciéon a mayo de 2008
(5,1%) vy la variacion 12 meses se ubicod en 4,77%, con una tendencia a la baja;
similar comportamiento se reflejoé en la variacion de precios de los alimentos.

e Para el 2009, la Junta Directiva del Banco de la Republica proyecté una meta
de inflacién en un rango de 4,5% y 5,5%, con un 5% como meta puntual. Igualmente
fijo en 4% el punto medio para el ano 2010 y confia que en el 2011 la inflacion
estara en el rango-meta de largo plazo (3% +/- 1 punto porcentual).

5. Cuentas externas - Balanza de pagos

e Desde el 2005, se ha deteriorado la cuenta corriente de la Balanza de
Pagos. En el 2007, el déficit alcanzé US$5.866 millones; este resultado fue mas que
compensado por el superavit en la cuenta de capital que super6 en mas de
US$7.000 millones el registrado en el 2006.

e En el 2008 se present6é un déficit en cuenta corriente de US$6.761 millones
(2,8% del PIB), aumentandose en US$924 millones con respecto al registrado en
igual periodo del afio anterior.

o En el primer trimestre de 2009 se presentd un déficit en la cuenta corriente
de US$ 976 millones (1,9% del PIB) inferior en US$256 millones al presentado en
igual periodo del 2009.

e El balance en bienes’ fue todavia positivo (US$144 millones); sin embargo,
fue inferior al del primer trimestre de 2008 (US$443 millones), debido a que la
reduccién de las exportaciones (-12,1%) super6 a la variacion de las importaciones,
(-9,2%). Por su parte, el balance en servicios fue deficitario en US$503 millones,
aunque fue inferior en 23,7% al registrado en los primeros tres meses del 2008,
explicado por la disminucion de los servicios de transporte derivados en los menores
flujos de comercio.

e La desaceleracion econdmica mundial se evidencidé en la disminucion de
4,1% en las remesas, lo cual condujo a que las transferencias (US$1.220 millones)
se redujeran en 6,6%.

e En el primer trimestre de 2009, si bien continud el déficit en la renta de los
factores (US$1.837 millones) fue inferior en 20,9% al presentado en igual periodo
del afio anterior. Esto se produjo por la menor salida de capitales por concepto de
utilidades y dividendos (US$1.391 millones) y una disminucion de 24,6% con

Incluye operaciones especiales de comercio exterior (transacciones en zonas francas y
reexportaciones de bienes)
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referencia al 2008; esto ultimo como consecuencia de las menores utilidades
obtenidas por las empresas multinacionales que exportan petrdleo, carbén y
ferroniquel, que enfrentaron menores precios de exportacion.

o El déficit en cuenta corriente en el primer trimestre del 2009 fue compensado
por el saldo positivo de la cuenta de capital (US$1.183 millones). No obstante, este
ultimo fue inferior en 31,4% al registrado en el afio anterior, debido a que los flujos
de inversion extranjera directa (US$2.528 millones) fueron inferiores en 12%
respecto al primer trimestre del 2008. Por el contrario, la inversién colombiana en el
exterior (US$1.168 millones) fue superior en US$204 millones en igual periodo.

e Por ultimo, el endeudamiento externo de la economia fue positivo en US$310
millones, basicamente por el aumento de pasivos externos del sector publico
(colocacién de bonos por US$1.000 millones y desembolsos de préstamos de largo
plazo por US$551 millones).

e Segun balanza cambiaria, en el acumulado del afio hasta el 12 de junio, la
inversion extranjera directa que entré al pais fue de US$3.628,6 millones y fue
inferior en 13,6% a la registrada en el mismo periodo del afio anterior. Al sector de
hidrocarburos (83,6% del total) se aumentd en 10,8% y a los demas sectores
(16,4% del total), la inversion se redujo 59,3% con respecto al mismo periodo del
afio anterior.

6. Deuda externa

e A marzo del 2004, la deuda externa total representaba el 34% del PIB y
consecutivamente fue representando cada vez menos; a diciembre de 2008 era de
19,1% del PIB. Sin embargo, durante el 2009, el endeudamiento externo se ha
aumentado y a marzo del 2009 represent6 el 22,3% del PIB.

e El aumento se ha presentado en mayor grado en la deuda externa publica;
en diciembre del 2008 era el 12,2% del PIB y en marzo de 2009 se ubicé en 14,5%
del PIB. En términos nominales el saldo de la deuda externa total a marzo de 2009
se ubico en US$46.819 millones; de los cuales 65,1% correspondié a
endeudamiento publico.

7. Tasa de cambio

e Hasta el mes de julio del afio pasado se registraba en Colombia una
constante apreciacion de la moneda; posteriormente, por la agudizacion de la crisis
economica internacional y la iliquidez mundial, se comenzé a depreciar la moneda
(el promedio en julio fue $1.784,7 y en diciembre fue 2.253,2). Al finalizar el 2008, la
tasa de cambio promedio se ubicé en 1.966,2 pesos por ddlar, lo que equivalié a
una revaluacién nominal promedio de 5,4%.

e En el primer semestre de 2009, el promedio de la tasa de cambio nominal
fue $2.323,9 para una devaluacion de 26,6% respecto a similar periodo del afio
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pasado; sin embargo, la tendencia desde marzo del presente afio es a una
apreciacion de la moneda.

8. Resultados fiscales

¢ Colombia ha reducido constantemente el déficit fiscal del gobierno central; en
el 2002 representaba el 6,1% del PIB y en el 2008 se redujo a 2,3% del PIB (inferior
en cerca de un punto porcentual al 2007). En este ultimo afo, el déficit del sector
publico consolidado fue 0,1% del PIB, similar al afio 2006.

e Debido a la desaceleracion de la economia colombiana y teniendo la
perspectiva de la reduccién de ingresos tributarios, se aumentd la meta del déficit
del gobierno central a 3,7% del PIB para el 2009 (originalmente era 3,2%) y a 4,3%
del PIB para el 2010.
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, ANEXO ’
GRAFICOS VARIABLES MACROECONOMICAS
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Grafico 2
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Grafico 5
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Grafico 6
Inflacién en Colombia
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Grafico 7
Balanza de pagos-trimestral
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Grafico 8
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Grafico 9
Inversion Extranjera —Por sector
Primer trimestre

2.500 -
2.000 -

1.500 -

1.000 766
663 633

US$ Millones

500 -

Petrolera

Ministerio de Comercio, Industria y Turismo
Republica de Colombia

Oficina de Estudios Econémicos

2.106
1.895

1.396

No petrolera

@ 2007 02008 @ 2009

Fuente: Banco de la Republica-Mincomercio

Grafico 10
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Grafico 11
Deuda Externa
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Grafico 12
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Grafico 13
Resultado Fiscal
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