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LA INDUSTRIA MANUFACTURERA A NOVIEMBRE DE 2018

Entorno de la industria

El comportamiento del sector industrial esta determinado, entre otros factores, por la
dinamica de la demanda tanto interna como externa.

En el campo interno, la demanda se moderé durante el afio 2015 y 2016, tendencia que
continu6 para el afio 2017 ante las menores perspectivas de crecimiento de la
economia. En lo corrido del afio 2018 al mes de noviembre, la demanda interna de
productos de la industria manufacturera registré un crecimiento de 3,7% lo que refleja
una mejor dindmica de sus ventas reales. Por otra parte, las ventas reales del comercio
minorista sin combustibles crecieron en igual periodo a una tasa del 6,8%.

En el mercado externo, las principales economias mostraron consistentes sefales de
recuperacion en su crecimiento respecto a su potencial productivo, lo cual incidié
positivamente en la demanda de productos industriales de economias como la
colombiana. Para el periodo enero-noviembre de 2018, las exportaciones industriales
crecieron 8,5%, gracias al buen comportamiento en los Ultimos meses, tendencia que
se espera continle durante diciembre de 2018 y todo el afio 2019.

A continuacién se presenta el cuadro con el desempefio de la industria durante el mes
de noviembre de 2018, frente al comportamiento registrado un afio atras.

Variacion %

Variable Noviembre Enero — 12 meses
noviembre

2017 | 2018 | 2017 2018 2017 2018

Produccion |-0,1%| 4,7%| -0,5%| 3,3%| -0,2%| 2,9%

Ventas 0,4%| 4,8%]| -0,3%| 3,7%| 0,0%| 3,3%

Empleo -1,4%| -1.3% | -0,7%| -1,5%| -0,7%| -1,5%

Fuente: DANE — EMM

Nota: La informacion de la variacion de la industria en 2014 corresponde a la serie que publicé el DANE
hasta enero de 2014. A partir, de marzo de 2015, la informacién de dicha entidad parte de una nueva
serie y una nueva revision de la ClIU, por lo cual estos datos no son comparables, pues corresponde a
dos universos muéstrales diferentes.
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Analisis de los resultados de noviembre de 2018

La produccion industrial crecid en 4,7% en el mes de noviembre de 2018, frente al
mismo mes del afio anterior. Por otra parte, las ventas reales variaron en 4,8 %,
mientras que el empleo manufacturero disminuyé en 1,3%, siguiendo con la
tendencia de contracciéon de ultimos veintidos meses.

El nimero de ocupados en el &rea de produccion cayo 1,6%, afectado en mayor
proporcion por la caida en el empleo permanente, el cual se redujo en 1,7%, mientras
gue el empleo temporal de esta area se contrajo en 1,5%. El personal ocupado en el
area de administracion y ventas cay6 en 0,5% con respecto a noviembre de 2017,
debido a la contraccion observada del empleo temporal (-1,6%), en tanto el
permanente decreci6 (-0,1%).

Si se descuentan los productos de la refinacion de petréleo, la variacién en la
produccion real y las ventas fue de 3,2% y de 5,2% respectivamente, para el mes de
noviembre de 2018.

El crecimiento de la produccion manufacturera en el mes obedecio al incremento
observado en 25 subsectores de las 39 clases industriales que integran la Encuesta
Mensual Manufacturera. Estas sumaron 5,6 puntos porcentuales a la variacion de la
produccion en dicho periodo.

Las clases industriales que registraron una caida en la produccion fueron 14 y le
restaron 0,9 puntos porcentuales a la variacion real del sector en dicho mes.

Para el mes de noviembre de 2018, se estima que la variaciéon en la produccién
real de la industria manufacturera registrara una variaciéon promedio de 3,3%,
con un intervalo que oscila entre 1,1% y 5,5%. Esta proyeccién puede variar,
dependiendo del comportamiento de la fabricacion de los productos de la refinacion
de petréleo y mezcla de combustibles, con un ajuste que podria oscilar entre 1,0 y
3,0 puntos porcentuales.

Los méas dindmicos

Entre los sectores que crecieron este mes se encuentran: la refinacion de petréleo
(11,6%), la elaboracion de bebidas (8,8%), confeccion de prendas de vestir (11,8%),
productos de papel y cartén (15,5%) e industrias de hierro y acero (5,7%).

Estos cinco subsectores le aportaron 4,2 puntos porcentuales a la variacion de la
industria en el mes de noviembre de 2018.
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El subsector con mejor desempefio fue refinacion de petréleo, registrd6 un
incremento de 11,6% en la produccion real y del 3,1% en sus ventas reales.

A su vez el aumento de las exportaciones en el mes (42,1%) favorecio el desempefio
del sector.

A lo anterior se suma el incremento en los despachos destinados a las estaciones de
servicio.

Le sigui6 elaboracién de bebidas, cuya produccién real se incrementd en 8,8%, y
le aporté 1,0 p.p. a la variacion de la industria manufacturera.

Las ventas reales crecieron en 16,6%. En tanto las ventas al mercado externo
presentaron una variacion de 29,2% respecto a igual mes del afio anterior.

El incremento de la produccion es explicado por el aumento en los niveles de
inventarios destinados a cubrir la demanda proyectada para la temporada de fin de
afio.

El subsector de confecciones de prendas de vestir registré6 un crecimiento de
11,8% en su produccion real, y de 3,2% en sus ventas reales. Por otra parte, las
ventas externas del sector cayeron en 6,7% en el mes de noviembre de 2018.

Dentro de los factores que explican el crecimiento del subsector se encuentra la
mayor demanda de productos por parte de los almacenes comerciales de las grandes
superficies.

A continuacion, la fabricacion de papel, carton y sus productos, cuya produccion
real aument6d en 15,5%, en noviembre de 2018, lo cual se reflej6 en la mayor
demanda interna que registré un incremento de 11,3%, en tanto las exportaciones
presentaron un incremento de 26,4% en el mes.

El crecimiento de la produccion obedecié a la adopciéon de nuevas tecnologias de
punta para su proceso productivo y a la creacion de nuevos canales de distribucion.

El subsector de industrias basicas de hierro y acero, registré un incremento de la
produccion de 5,7%, en tanto las ventas reales presentaron un incremento de 3,2%.

El comportamiento del sector es explicado por la mayor demanda externa desde
paises como Brasil y Estados Unidos.
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Sectores industriales mas dinamicos en noviembre de 2018

Sector PrOd\L;aCfi(?/S real Contribucion I\E/r:rp(I;)c))
TOTAL INDUSTRIA 4.7 4,7 -1,3
Refinacion de petréleo 11,6 2,1 2,6
Bebidas 8,8 1,0 | -1,3
Confecciones 11,8 ] 0,5 |] -34
Papel, carton, y sus productos 15,5 ] 0,5 1,4
Hierro y acero 57 0,2 -0,9
Otra Maquinaria y equipo 12,9 0,2 -1,4
Plastico 3,8 0,1 0,3
Vehiculos 12,6 0,1 4.8
Productos farmacéuticos 3,1 0,1 2,7
Actividades de impresién 7,5 0,1 | -2,0
Carrocerias para vehiculos 45,1 0,1 27,3
Aparatos y equipo eléctrico 4,5 0,1 -0,5
Cacao, chocolate y confiteria 6,6 0,1 2,7
Productos de metal 2,9 0,1 -0,7
Molineria, almidones 3,6 0,1 0,4
Autopartes 14,5 0,1 2,1
Otros equipos de transporte 9,1 0,1 |] -2,7
Carne y pescado 15 0,1 -1,3
Caucho 12,6 0,0 3,1
Alim. preparados para animales 3,6 0,0 11
Otros minerales no metélicos 0,5 0,0 [l -9,0
Otros productos alimenticios 0,8 0,0 4.8
Otros productos quimicos 0,8 0,0 2,0
Articulos de viaje, bolsos en cuero 13,2 0,0 [l -5,8
Aceites y grasas 0,2 0,0 -0,9

Fuente: DANE, EMM
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Los de mayor caida

e Los subsectores que mayor contraccidén registraron fueron: sustancias quimicas
basicas (-7,7%), elaboracion de azucar y panela (-14,0%), otras industrias
manufactureras (-6,9%) y jabones y detergentes (-1,7%).

e Estos cuatro subsectores le restaron 0,7 puntos porcentuales al crecimiento de la
produccién industrial en el mes noviembre de 2018.

Sectores industriales menos dindmicos en noviembre de 2018

Sector PrOd\L;aCfi(g)/g real Contribucion I\E/r;rp(lijc))
TOTAL INDUSTRIA 4,7 4.7 [' -1,3
Sustancias quimicas basicas -7,7 -0,3 ’ 1,9
Azucar y panela -14,0 -0,2 [I -1,4
Otras industrias manufactureras -6,9 -0,1 -5,3
Jabones y detergentes, perfumes -1,7 -0,1 -2,8
Vidrio y sus productos -6,4 -0,1 -1,9
Hilatura, tejeduria -3,0 0,0 -2,6
Madera y sus productos -7,8 0,0 -19,0
Metales preciosos y no ferrosos -16,5 0,0 -9,8
Calzado -3,4 0,0 -8,5
Panaderia -1,0 0,0 -2,0
Curtido de cueros -23,3 0,0 -15,5
Lacteos -0,4 0,0 |] -2,9
Muebles, colchones y somieres -0,7 0,0 -0,5
Trilla de café -0,3 0,0 -0,8

Fuente: DANE, EMM

e El subsector de mayor contraccion fue sustancias quimicas bésicas, registrando
una variacion de -7,7% en su produccion real, y de 4,6% en sus ventas reales. Las
ventas al mercado externo presentaron un incremento de 13,9%.

Dentro de los factores que explican este comportamiento se encuentran una

estabilizacion en los niveles de produccién en los ultimos meses en comparacion al
afio pasado, periodo en el que se dio un mayor uso de la capacidad instalada.
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e Le sigui6 elaboracion de azucar y panela, el cual presenté una caida de -14,0%
en su produccion real, y un incremento de 4,6% en sus ventas reales. Las ventas al
mercado externo registraron un aumento de 16,1%.

La caida en la produccion es explicada por la menor disponibilidad de materias
primas para el proceso productivo y al mantenimiento programado en algunas
plantas de produccion.

Analisis de los resultados enero—noviembre 2018

Al mes de noviembre de 2018, la variacion acumulada de la produccién real industrial fue
3,3%, mientras que las ventas reales para el mismo periodo crecieron a una tasa del 3,7%.

Si al andlisis de variacion del total del sector industrial se resta el subsector de refinacion del
petroleo, la industria en lo corrido del afio crece a una tasa del 3,5%.

El aumento de 3,3% que registra la produccién manufacturera obedece a las variaciones en
los meses de enero (0,2%), febrero (1,4%), marzo (-1,2%), abril (10,8%), mayo (3,0%),
junio (1,5%), julio (3,5%), agosto (4,2%), septiembre (2,9%), octubre (5,4%) y noviembre
(4,7%).

Un factor que ha estimulado el comportamiento de la produccion manufacturera ha sido la
demanda interna, en donde las ventas reales del comercio minorista sin combustibles
crecieron 6,8% en lo corrido del afio, a pesar de que para el afio anterior caian a un ritmo de
-0,7%.

Por otra parte, otro factor positivo ha sido la recuperacion de las exportaciones industriales,
que para lo corrido del afio crecieron en 8,5%. Esto como resultado de la mejor dinAmica
econdmica de los principales socios comerciales de Colombia, lo cual se ha visto reflejado en
un aumento de la demanda externa.

Los mas dinamicos

En lo corrido del afio a noviembre de 2018, 30 de los 39 sectores incluidos en la Encuesta
Mensual Manufacturera, registraron tasas positivas de crecimiento acumulado y le aportaron
3,8 puntos porcentuales a la variacion de la produccién industrial.

Los subsectores de mayor contribucion al crecimiento industrial durante el periodo fueron:
refinacion de petréleo, que mostré un crecimiento en la produccion real de 5,2%, bebidas
(4,7%), sustancias quimicas bésicas (8,0%), papel, cartén y sus productos (7,3%),carne y
pescado (6,2%), productos elaborados de metal (8,0%), productos farmacéuticos (3,8%),
entre los mas importantes.
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Sectores industriales mas dinamicos en el periodo enero — noviembre 2018
Variacion de la produccién real y de las exportaciones (%) respecto a igual periodo
del afio anterior

Sector Produccién real Contribucién Exportaciones
Var (%) p.p. Var (%)
TOTAL INDUSTRIA 3,3 3,3 8,5
Refinacién de petréleo 5,2 D 1,0 48,0
Bebidas 4,7 0,5 96,9
Sustancias quimicas basicas 8,0 0,2 16,9
Papel, cartdn, y sus productos 7,3 0,2 4.9
Carne y pescado 6,2 0,2 20,9
Productos de metal 8,0 0,2 23,2
Productos farmacéuticos 3,8 0,2 0,6
Hierro y acero 4.9 0,1 32,2
Plastico 3,3 0,1 15,0
Azucar y panela 5,8 0,1 ﬂ -12,6
Cacao, chocolate y confiteria 8,8 0,1 3,9
Otros productos alimenticios 2,3 0,1 8,3
Caucho 21,0 0,1 39,7
Vehiculos 6,0 0,1 27,1
Confecciones 1,9 0,1 9,6
Otros equipos de transporte 9,5 0,1 |] -22,8
Molineria, almidones 2,8 0,1 -2,3
Alim. preparados para animales 5,0 0,1 17,5
Hilatura, tejeduria 3,2 0,1 2,7
Carrocerias para vehiculos 22,0 0,0 266,5
Otra Maquinaria y equipo 2,6 0,0 -7,7
Actividades de impresion 2,2 0,0 -13,6
Otros productos quimicos 0,9 0,0 -13,3
Muebles, colchones y somieres 1,9 0,0 12,4
Autopartes 4.8 0,0 2,2
Otras industrias manufactureras 1,4 0,0 4,3
Lacteos 0,6 0,0 1,8
Aparatos y equipo eléctrico 0,9 0,0 -5,2
Panaderia 0,6 0,0 -5,3
Articulos de viaje, bolsos en cuero 5,1 0,0 14,7

Fuente: DANE. EMM
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El cuadro anterior muestra la variacion de la produccion real junto con la variacion en las
exportaciones por sector para el periodo enero—noviembre de 2018. En la mayoria de los
sectores que crecen en su nivel de produccion se puede inducir que parte de su crecimiento
obedece a la dinamica del mercado externo pues las exportaciones crecen.

Los de mayor caida

Nueve sectores se contrajeron durante el periodo de analisis, restandole -0,5 p.p. a la
variacion acumulada del sector.

Los subsectores que mas restaron al consolidado son: otros minerales no metalicos (-3,7%),
madera y sus productos (-11,1%), jabones y detergentes (-1,4%), calzado (-6,8%), aceites y
grasas (-2,4%), metales preciosos no ferrosos (-10,9%), trilla de café (-2,9%), vidrio y sus
productos (-1,5%), entre los mas relevantes.

Sectores industriales menos dinamicos en el periodo enero — noviembre de 2018
Variacion de la produccién real y de las exportaciones (%) respecto a igual periodo
del afio anterior

Sector Produccién real Contribucién Exportaciones
Var (%) p.p. Var (%)
TOTAL INDUSTRIA 3,3 3,3 8,5
Otros minerales no metalicos -3,7 - -0,2 2,4
Madera y sus productos -11,1 -0,1 | -14,0
Jabones y detergentes, perfumes -1,4 -0,1 4,6
Calzado -6,8 0,0 -9,2
Aceites y grasas -2,4 0,0 17,0
Metales preciosos y no ferrosos -10,9 0,0 |] -19,7
Trilla de café -2,9 0,0 -9,8
Vidrio y sus productos -1,5 0,0 3,8
Curtido de cueros 1 -19,1 0,0 1 -25,3

Fuente: DANE. EMM
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Comportamiento en los ultimos 12 meses a hoviembre de 2018

e La produccibn manufacturera colombiana, en el analisis de 12 meses al mes de
noviembre de 2018, presenté una variacion de 2,9%. Las ventas reales, por su parte,
registraron una variacion del 3,3% para el mismo periodo de analisis.

e Por otra parte, la generacibn de empleo industrial registr6 una caida de -1,5%,
manteniendo una tendencia de leve contraccion desde los primeros meses de 2017.

o Los subsectores que mas han incrementado su nivel de empleo en los Ultimos doce
meses a noviembre de 2018 son: elaboracion de cacao y chocolate que presentd un
crecimiento acumulado en los dltimos 12 meses de 3,7%, alimentos preparados para
animales (2,8%), otros productos quimicos (2,6%), productos de caucho (2,3%), papel y
carton (2,2%), productos farmacéuticos (1,9%), refinacién de petréleo (1,9%), entre los
mas importantes.

Tendencia de la produccion, ventas y empleo industriales
(Variacion ultimos 12 meses)
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Fuente: DANE — EMM

Industria manufacturera noviembre de 2018 10



El progreso

es de todos Oficina de Estudios Econémicos

Factores que explican evolucion de la industria

Factores que contribuyen positivamente a la variacion de la industria

e Dindmicade lademanda interna:

v' El consumo de los hogares, segun el PIB, ha mejorado durante el afio 2014,
4,4%, y en especial, para el consumo de bienes durables, los cuales
aumentaron en 13,5%, durante el afio. Para el afio 2015, esta tendencia se
modero, registrando un incremento del 3,5% en el consumo total de los
hogares, impulsado por el consumo de bienes durables (5,1%) y de bienes
no durables (3,7%).

v' Situacion similar se registré6 en 2016, con un aumento del consumo de los
hogares del 2,2%, por el buen comportamiento del consumo de bienes no
durables (2,2%) y del consumo de servicios (2,6%). El rubro mas afectado en
el consumo de los hogares fue el de comunicaciones, registrando una
contraccién de 2,7% durante el afio 2016, por efecto de los mayores precios
de los equipos de comunicacién para los hogares.

v' En 2017 el consumo de los hogares crecié 1,6%, impulsado por el consumo
de servicios (2,1%), el consumo de bienes no durables en 2,0%, y en tercer
lugar el consumo de bienes durables con 0,7%.

v' Durante los tres primeros trimestres de 2018, el consumo de los hogares se
incremento en 2,6%, respecto al mismo periodo de 2017.

¢ Dinamica de la demanda externa: El aumento de las exportaciones del pais son
explicadas en parte por la recuperacion de la economia mundial. En lo corrido a doce
meses a octubre de 2018, segin la OMC, las importaciones mundiales crecieron
12,7% frente a igual periodo de 2017, al pasar de US$16.309 miles de millones a
US$18.381 miles de millones con corte a octubre de 2018.

e Expectativas de los empresarios

v Confianza industrial. En el mes de noviembre de 2018, el indice de Confianza
Industrial de FEDESARROLLO, registr6 un balance de -4,3%, superior en 5,8
p.p. al nivel que poseia en noviembre de 2017. La mayor dinamica de
noviembre de 2018 respecto a igual mes del afio anterior, obedeci6 a la
mejora en los tres componentes, a saber: las expectativas para el proximo
trimestre pasaron -6,4 p.p. en noviembre de 2017 a 0,0 p.p. en noviembre de
2018.

Industria manufacturera noviembre de 2018 11
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El volumen de pedidos para el proximo mes, (mejor6 en 8,9 p.p., respecto al
mismo mes del 2017 y 4,3 p.p. respecto al mes anterior) y el nivel de
existencias mejord 2,1 p.p. respecto a noviembre de 2017 y 0,1 p.p. con
relacién al mes inmediatamente anterior, lo que evidencia que la mejora en la
demanda continuarg, por lo menos, en lo restante de 2018.

Se espera que la confianza industrial mejore en el dltimo mes de afio 2018 y
en el afio 2019, con el incremento de las exportaciones industriales que se
inicié en el segundo semestre de 2017. Para el periodo enero-noviembre de
2018, el incrementd asciende a 8,5%, respecto a igual periodo de 2017.

La devaluacion del tipo de cambio en los Ultimos trimestres (abril-sept de
2018) mejoré las perspectivas de los empresarios sobre la rentabilidad de la
actividad exportadora. la rentabilidad de la actividad exportadora registrd un
nuevo incremento (de 16,6 p.p.) frente al trimestre anterior, y super6 el
balance del Il trimestre de 2017, en 15,1 p.p., retornando a la senda de los

balances positivos, (1,8%) después de un afio de consecutivo de balance
negativo.

Evolucion de la rentabilidad de la actividad exportadoray la tasa de cambio

Balance, %%

= Rentabilidad de la actividad exportadora (EQE)
== Promedio mensual de la taza de cambio (Eje der)
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Fuente: FEDESARROLLO

Por otra parte, se espera que el balance de la rentabilidad exportadora
continle mejorando para un mayor numero de exportadores en lo que resta
del afio, favorecida por la evolucion de la tasa de cambio y la recuperacion de
la tasa de crecimiento de la economia estadounidense y de la mayoria de los
paises de la Union Europea.
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v La utilizacion de la capacidad instalada en la industria. Segun
FEDESARROLLO, En noviembre, El porcentaje de utilizacion de la capacidad
instalada fue del 75,0%, siendo la més alta en los ultimos diez (10) afios.

v' Ladisposicién para adquirir vivienda. Aunque la disposicién para adquirir

vivienda disminuyé en noviembre de 2018, sigue positiva, en las ciudades de
Barranquilla y Medellin.

Factores que afectaron el crecimiento de la industria

Problemas de la industria (ANDI), promedio de 2018 - Porcentaje de empresas

Falta de demanda I 30.5
Materias primas [= I 22.7
Estrategias agresivas | I 20.2
Tipo de cambio | I 19.3
Contrabando | I 12.9

Costos Logisticos

Incertidumbre tributaria I 10.1
Capital de trabajo I 6.0

Legislacion I 4.4
Cartera I 4.2
Fuente: ANDI

e Falta de demanda. Principalmente la demanda interna la cual ha perdido dindmica en
el ultimo afio, lo que afecta el desempefio de los diferentes sectores de la economia
colombiana, entre ellos, el sector manufacturero.

1 Ultima informacion disponible promedio 2018 (enero-octubre) estimado por la ANDI
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Esta se ha restringido por la desaceleracion del crecimiento de la economia en 2017
(1,8%) y para el afio 2018, se registroé un crecimiento de 2,7%, durante el periodo enero-
septiembre del presente afio.

En cuanto a la demanda externa, el aumento de las exportaciones es explicada en parte
por la recuperacion de la economia mundial. En lo corrido a doce meses a octubre de
2018, segun la OMC, las importaciones mundiales crecieron 12,7% frente a igual periodo
de 2017.

e Ladisponibilidad y costo de las materias primas. Otro efecto adverso que sufren los
empresarios es el encarecimiento de las materias primas importadas asi como de la
maquinaria y los bienes de capital, sobrecostos que al final son asumidos por el
consumidor. Segun la Encuesta de Opinion Industrial Conjunta de la ANDI, esta
problematica fue identificada como primordial, por el 22,7% de los industriales durante el
2018.

Variacion de TCN de algunos paises frente al délar.
Var. Acumulada doce meses a noviembre-2018 (%)

Devaluacion frente al dolar américano

0.4
I . _OlG
1.4 -13
3.1
35
52

Euro Libra Yuan (China) Peso chileno Yen (Japdn) Peso Nuevo sol Peso mexicano
esterlina (observado) colombiano peruanoc

(%)

-6.7

Incremento de |as tasas de cambio nominal a nov- 2018

Fuente: Banco Central de Chile y Banco de la Republica de Colombia.

e Tipo de cambio. A partir del dltimo trimestre de 2014 el peso colombiano empezo a
depreciarse frente al ddlar. El mes de noviembre de 2018 cerr6 con una tasa de
cambio promedio de $ 3.198,13 pesos por ddlar.

Este fendmeno econdémico se explica en parte por la recuperacion de la economia
de Estados Unidos que atrae los flujos de inversiébn que antes se dirigian a
economias emergentes como la colombiana, asi como por la caida en el precio del
petroleo y el déficit de balanza comercial que experimento el pais durante 2017.

Industria manufacturera noviembre de 2018 14
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Estrategias agresivas de competencia. Especialmente, frente a la competencia
externa. Esta es una de las principales problematicas identificadas por los empresarios
y que ha cobrado importancia como factor que afecta el desempefio de la industria en

los dltimos dos afios. En el 2018, este factor fue mencionado por el 20,2% de los
empresarios encuestados.

Contrabando. Este factor ha cobrado importancia dentro de las probleméticas que

afectan a la industria en los dltimos meses (ANDI), alcanzando una ponderacién de
12,9% en el 2018.

Tendencia de las principales probleméaticas identificadas por los industriales

50 -

42 A

10

jul-15
oct.-15
ene.-16

abr.-17
abr.-18

abr.-15
jul.-16
oct.-16
ene.-17

oct.-14
ene.-15

jul.-17
oct.-17
ene.-18
Jul.-18
oct.-18

Nota: los datos de octubre corresponden al promedio enero-octubre de 2018 publicados por la ANDI en

diciembre DE 2018
Fuente: EOIC-ANDI

Expectativas segun encuestas empresariales

Encuestas de FEDESARROLLO

En el mes de noviembre de 2018, el indice de Confianza Industrial -ICI- se ubicé

en un balance de -4,3%, superior al balance que se presentaba un afio atras (-
10,1%), aunque inferior al del mes anterior (1,3%).

El aumento del indice de confianza industrial obedece a la mejora de sus tres
componentes: en primer lugar, las expectativas de produccion para los proximos tres
meses (6,4%) al presentar un balance superior a lo que se tenia un afio atras (-6,4%),
pero inferior al del mes anterior (21,0%). En segundo lugar, el volumen de pedidos,

Industria manufacturera noviembre de 2018 15
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presenté una mejora respecto al afio anterior de 8,9 p.p. y finalmente, el nivel de
existencias mejoré al disminuir su nivel de 1,6% al 1,5%, en el Ultimo afio a noviembre

de 2018.
Balance (%) Variacion
Descripcion puntos
17| oct-18 18 Nov 18/ | Nov 18/
MOV=271 OCtIS INOV-AS| 6y 17 | oct /18

indice de Confianza Industrial — ICI 101 13| -3+ 580 56
Componentes
Volumen actual de pedidos 201| -155| -112[r 89+ 43
Nivel de existencias 36 1.6 154 21HF 01
Expectativas de produccion para el proximo trimestre 6.4 210 ool 64lF -21.0

Fuente: FEDESARROLLO

e Elindice de Confianza del Consumidor -ICC- en el mes de noviembre de 2018, se
ubic6 en un balance de -19,6%, lo que implica una disminucién de 9,6 puntos
porcentuales frente al mismo mes de 2017, mostrando una desmejora en el
optimismo de los consumidores. Asi mismo, presenté una caida frente al nivel
presentado en el mes anterior (-1,3%), restandole 18,3 p.p.

e La contraccion en este indice frente al presentado un afio atras, se explica por la
disminucion en el indice de expectativas del consumidor que cayeron en 14,7 p.p.
frente a noviembre de 2017 y por reduccion del indice de Condiciones Econémicas
en 2,1 p.p., lo que refleja una desmejora en el nivel de optimismo de los consumidores
frente a las condiciones econdmicas futuras.

Balance (%) Variacion
Descripcién puntos porcentuales
nov-17 | oct-18 | now18 Nov 18/ | Nov 18/
) nov 17 | oct/18
indice de Confianza del Consumidor —ICC -10.0 1.3 -19.6[% 96/ -183
Componentes
A indice de Expectativas del Consumidor - IEC 9.0 39| 23718 -147/3 276
-¢,Dentro de un afio a su hogar le estara yendo econémicamente mejor?
22.1 28.9 6.24F -159HF  -22.7
-Durante los préximos 12 meses vamos a tener buenos tiempos
econémicamente -32.2 -13.0 -48.0H4F  -15.8/4  -35.0
-Dentro de 12 meses, ¢cree usted que las condiciones econémicas del
pais en general estaran mejores? -17.1 -4.1 -29.3H4F -12.2[HF -25.2
B. indice de Condiciones Econémicas - ICE 11.4 92| -135[3 213 4.3
-¢,Cree ud. que a su hogar le esta yendo econémicamente mejor o peor
que hace un afio? -15.8| -105| -183}% 25  -7.8
-¢,Cree ud. que este es un buen momento o un mal momento para que la
gente compre muebles, nevera, lavadora, televisor, y cosas como esas? 6.9 78 8.7l8 1.8l8 0.9

Fuente: FEDESARROLLO
Industria manufacturera noviembre de 2018 16
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e Frente a noviembre de 2017, el indice disminuy6 en las cinco ciudades: Bogotéa (9,3
p.p.), Medellin (9,1 p.p.), Cali (5,1 p.p.) Bucaramanga (18,5 p.p.) y Barranquilla en
19,9 p.p.

e Analizando los resultados de la encuesta al consumidor por nivel socioecondémico,
se evidencia un aumento con respecto al afio anterior en la clase baja (5,4 p.p.) y la
clase alta (19,7 p.p.). No obstante, se registra una disminucion en la clase media

(13,2 p.p.)
Exportaciones industriales

Exportaciones industriales por pais de destino
Valor exportado durante enero - noviembre de 2018

Millones de USS
1,100 2,200 3,300 4,400

Estados Unidos —

Ecuador

México
Brasil

Pera
Puerto Rico
China
Canada
Chile
Alemania
Venezuela
Panama

Espafia M Ene-Nov/17

M Ene-Nov/18
Paises Bajos
Japén

Suiza

Singapur

Fuente: DANE - célculos de la OEE- MINCIT
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Durante el afio corrido al mes de noviembre de 2018 las exportaciones industriales
(clasificacion ClIU revision 4), ascendieron a US$ 16.980,2 millones lo que significo
un crecimiento de 8,5%, frente al mismo periodo del afio 2017.

Para el mes de noviembre de 2018, las exportaciones industriales presentaron un
crecimiento de 0,7%, frente al mes de noviembre del afio 2017, y ascendieron a
US$1.494,8 millones.

Durante los once primeros meses del afio, a noviembre de 2018, el principal destino
de las exportaciones industriales sigue siendo Estados Unidos, al cual se dirigieron
el 25,3% del total exportado durante dicho periodo, le siguen Ecuador con el 8,7%,
México con el 6,2%, Brasil con un 6,2%, Peru con un 5,2%, Puerto Rico con el 3,3%,
China con el 3,2%, Canada con el 2,8%, y Chile con el 2,7%.

Las exportaciones industriales hacia el primer destino, Estados Unidos, crecieron
5,6% en el periodo enero — noviembre de 2018.

Los tres principales destinos latinoamericanos mostraron un comportamiento
dinamico al crecer a tasas de dos digitos, a saber: Ecuador (16,2%), México (18,8%)
y Brasil (11,9%).

Los destinos que contrajeron sus exportaciones, en el periodo enero - noviembre de
2018, fueron: Chile con una caida del 1,1%, Panama con una contraccion de 19,8%,
Paises Bajos con una disminucion de 2,4%, Jap6n con una reduccion de 6,8%, Suiza
con una caida del 7,0% y Corea del Sur con una disminucién de 14,5%, entre otros.

Por otra parte, en el mes de noviembre de 2018, las exportaciones manufactureras
hacia Venezuela continuaron creciendo y registraron un crecimiento del 105,7%,
después de contraerse durante cinco meses consecutivos entre mayo y septiembre
de 2018.

Industria manufacturera noviembre de 2018 18
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Produccion industrial mundial

indices de produccion industrial a noviembre de 2018
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Fuentes: Eurostat e Institutos Nacionales de Estadistica
Nota: */ Corresponde a la informaciéon de octubre de 2018.

¢ En cuanto al desempenio de la produccién industrial mundial, se observa que para el
mes de noviembre, los paises con mayores crecimientos en la produccion
manufacturera fueron: Peru (12.2%), Vietnam (11,0%), Singapur (7,6%), Ecuador
(7,4%, dato de octubre de 2018), Israel (7,0%, dato de octubre de 2018), China
(5,6%), Grecia (5,3%), Polonia (5,0%), Colombia (4,0%), Estados Unidos (3,9%),
Malasia (3,6%), Suecia (3,3%), Taiwan (2,2%), Republica Checa (2,0%), Holanda
(2,0%), Sudafrica (1,6%) México (1,4%) y Jap6n (1,4%), entre otros.

e Mientras que los de mayor contraccion en dicho mes, fueron: Argentina (13,3%),
Turquia (5,6%, dato de octubre de 2018), Portugal (4,9%), Alemania (4,8%), Chile
(4,7%), Zona Euro (2,9%), Francia (2,2%), Italia (1,9%) y Brasil (1,5%), entre los
principales.

e En América Latina, el pais con mejor desempefio fue Perl con un crecimiento del
12,2%, le siguié Colombia, pais que continud con su tendencia de recuperacion
y crecio 4.7% en la produccién real y 4,8% en las ventas reales, le siguié México
con un aumento de 1,4%, lo cual ha significado una mejora en su desempefio
después de la caida que experimentd en el | trimestre de 2018. Por otro lado, los
paises de la region con peor desempeiio fueron Argentina (-13,3%) y Chile (-4,7%).
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e En cuanto a otras regiones y paises del mundo, para el mes de noviembre del 2018,
se observé que en Alemania, la manufactura decrecio 4,8%, la mayor contraccion de
los dltimos cinco afios afectando el comportamiento de la Zona Euro, la cual decrecio
2,9%, perdiendo la dinamica que presentada durante el afio 2017 y el primer
semestre de 2018.

e Las economia europeas mas dinamicas fueron: Grecia, 5,3%, Polonia, 5,0%, Suecia,
3,3%, Republica Checa, 2,0% y Holanda, 2,0%, entre otros.

o Con respecto a Asia, China sigue registrando crecimiento de la manufactura de un
digito (5,6%), lo que ha moderado el crecimiento de otras economias de la region
como: Malasia (3,6%). Taiwan (2,2%), Japén (1,4%) y Tailandia (1,0%),
principalmente.

e En Estados Unidos, la industria continué su recuperacién y crecié 3,9%, completando

mas de afio y medio de crecimiento consecutivo, evidenciando la recuperacion de la
crisis que registré durante 2015-2016.
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Anexo 1 - Variacién anual de la produccién real manufacturera, noviembre y periodo

Descripcién Dic/17 |Ene/18|Feb/18 [Mar/18|Abr/18 |May/18|Jun/18 [Jul/18 [Ago/18[Sep/18|Oct/18 |Nov/18|Ene-nov/18
Transf. de came y pescado 8.1 7.5 8.4 5.6 16.8 10.0 4.6 7.3 4.2 1.8) 6.9 15 6.2
Aceites y grasas G5 | 74 | 63) | @87 [ 49 3.7 1.9 1.6 5.9 | 2 | 100 0.2 2.4
Productos lacteos 0.3) | 28 0.5 32 | (01) [ 04 14 | @n | 12 | @4 [ 25 | (04 0.6
Molineria y almidones ©1) [ 01 7.4 81 [ 130 [ 50 [ (@14) | 41 | 28 5.6 25 3.6 2.8
Trilla de café 175 | (11.3) | (6.3) 1.7 4.8 31.9 3.6 (23.5) | (28) | (145 | 12 (0.3) (2.9)
Ingenios, refinerias 25.7 1.2 (5.1) | 27.8 24.3 21.2 4.1 4.8 7.7 1.3 1.7 (14.0) 5.8
panaderia ©96) | 30 [ 24 | 40 7.2 4.1 (1.1) 1.8 2.9 (1.3) 35 (1.0) 0.6
Cacao, chocolate y confiteria (10.4) | 3.2 10.6 (3.1) | 275 9.1 3.8 8.2 15.6 7.0 10.6 6.6 8.8
Resto de alimentos (4.8) 1.9 2.8) | (7.5 3.6 1.9 5.3 9.2 4.9 (0.9) 8.5 0.8 2.3
Alimentos preparados para animales | (1:5) 3.8 0.4 1.3 13.3 8.7 7.6 5.4 6.6 0.2 4.3 3.6 5.0
Elaboracién de bebidas B.0) | (06 [ 51 93 | 138 | 28 0.1 2.4 0.1 6.7 5.2 8.8 4.7
Hilatura, tejedura (9.6) 0.4 1.9 (10.5) | 14.8 10.7 11.1 6.2 0.3 0.8 6.9 (3.0) 3.2
Confeccién de prendas de vestir 1.8 (6.9) 5.4 (7.0) | 115 3.7 (8.8) 7.1 0.3 0.2 (0.4) | 118 1.9
Cueros 11.6 | 27.5) | (12.7) | 29.6) | (3.1) | (9.5 | (30.2) | (22.1) | (4.0) | (25.1) | (21.1) | (23.3) (19.1)
Art. viaje, bolsos (3.6) | 24.4 @46) | @7 | 01) | (209 | 65 | 13.4 7.0 12.3 29.3 13.2 5.1
Calzado 42 | 5.4) | @6.8) | 20.9) [ 1.1 ©05 | 65 [ @7 | @1 | @21 | @3) | B4 (6.8)
Transformacion de la madera (5.1) | 11.3) | @5.0) | (19.8) [ 1.5 (700 | @43) | ®86) | 89 | (16.8) | (11.6) | (7.8) (11.1)
Papel y cartén (0.8) 2.9 4.0 25 12.2 11.0 4.8 5.8 4.1 4.9 12.9 15.5 7.3
Impresién y senicios relacionados (13.8) | (2.9 6.0 (5.9 | 181 35 (5.3) | (28) 7.4 (13.4) | 13.0 7.5 2.2
Refinacién petréleo y mezcla 5.4 33 3.6 4.8 8.8 2.2 4.1 2.0 8.5 10.9 2.8 11.6 5.2
Quimicos bésicos y fibras 6.0 8.6 5.7 2.0 10.0 8.9 10.4 15.8 19.1 12.2 6.5 (7.7 8.0
Otros quimicos 0.0 (2.0) 0.1 (7.7) | 121 12 | @3 3.2 07 | (3.8 | 132 0.8 0.9
Jabones, detergentes, perfumes 6.00 | 6.6) | (1.2) | (140 [ 7.7 3.2 24 | 03) [ @1 0.1 4.9 (2.7 (1.4)
Productos farmacéuticos @3 | @5 [ 53 [@2) | 158 | @o) | o7 8.5 5.4 39 | 182 [ 31 3.8
Caucho 26.7 14.5 16.4 10.7 33.0 14.0 23.6 97.0 23.0 4.0 17.5 12.6 21.0
Plasticos (105 | 42 | 49 | B9 | 154 7.1 1.4 2.9 4.7 5.3 9.7 3.8 33
Vidrio 6.3 6.3 02 | 54 | (0.1 2.8 (0.1) | (6.3 0.1 (6.9) 15 (6.4) 1.5)
Minerales no metalicos (76) | 41 | ®0) | 94 | 25 60 | @1 | 61 | @D | 09 | 04 0.5 3.7)
Hierro y acero 11.2 11.6 1.3 10.0 11.0 3.8 8.2 9.1 (23) | (2.8) 0.9 5.7 4.9
Metales preciosos (29.2) | (39.1) | (28.3) | (16.3) | 16.5 1.9 | (.8 6.2 (.00 | 81 [ (7.0) | (16.5) (10.9)
Productos metal (7.4) | 84 62 | (39 [ 162 | 148 | 28 79 | 175 | 84 7.9 2.9 8.0
Magquinaria eléctrica (72) | (7.6) | (0.8) | (4.0) | 13.7 1.6 1.0 0.2) | (2.7) 2.8 2.0 45 0.9
Maquinaria no eléctrica 6.3) | 19.7) | 3.1 9.5 | (5.6) | 185 9.8 13.5 14.2 (8.5) 0.6 12.9 2.6
Vehiculos y sus motores (20.0) | 4.1 (32 | (21.3) | 36.7 5.2 13.4 5.9 15.7 (5.4) | 16.6 12.6 6.0
Carrocerias (14.7) | (8.0 35 4.6 64.2 195 | (13.1) | 41.0 | 40.8 30.2 25.2 45.1 22.0
Py p. para vehiculos (20.5) | 0.0 0.5 (10.0) | 14.9 0.9 3.2 3.4 6.8 8.8 9.7 14.5 4.8
Otros equipo transporte 7 | @66) | 1.7 | (52 | 471 | 209 | 104 | 291 | 9.2 28 | 135 [ 9.1 9.5
Muebles (9.6) 1.4 9.6) | (10.4) [ 13.4 7.4 (0.6) 4.5 8.0 2.6 6.4 0.7 1.9
Otras industrias (5.3) | (7.6) | 12.0 (5.6) | 14.7 6.3 7.1 5.3 (2.5) | (7.5) 5.2 (6.9) 1.4
Total Industria (1.2) 0.2 1.4 (1.2) | 10.8 3.0 15 35 4.2 2.9 5.4 4.7 3.3

Fuente: DANE — DIAN calculos MinCIT
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Anexo 2 - Variacion anual de las exportaciones industriales, noviembre y periodo

Descripcion Dic/17 |Ene/18 |Feb/18 |Mar/18 (Abr/18 | May/18 Jun/18[Jul/18 [Ago/18 [Sep/18 |Oct/18 |Nov/18 |Ene-nov/18
Transf. de came y pescado (71.6) | 130.4 61.9 2.1 54.4 (24.9) | 27.7 26.7 19.6 10.1 10.0 (7.2) 20.9
Aceites y grasas 14.0 66.6 58.5 28.7 23.9 38.2 45,5 (241) | 102 (20.8) | 25.4 (39.5) 17.0
Productos lacteos 317.1 | 467.8 6.3 88.4 86.2 87.7 (39.9) | (43.1) | (45.4) | (36.6) | (12.8) 16.9 1.8
Molinerfa y almidones 20.8 0.2 (8.4) 49.8 56.1 8.7 (5.4) 23.9 (49.1) | (21.7) 10.3 (10.2) (2.3)
Trilla de café (51.5) 11.1 (12.4) | (31.7) (2.1) (3.5) 7.6 (27.1) 1.9 (24.2) (6.4) (3.9 (9.8)
Ingenios, refinerias 13.2 (25) | 197.8 (2.4) (30.6) | (50.2) | 48.7 (56.6) | (29.8) | (33.5) (6.2) 16.1 (12.6)
Panaderia 17.5 (2.2) 43.1 (21.8) 1.0 (25.3) | (15.7) (5.9) (11.5) (3.8) 33 2.7 (5.3)
Cacao, chocolate y confiteria 24.7 (22.8) | 57.7 (4.8) 4.2 5.4 (1.0) (0.0) 10.3 (9.5) 2.4 (0.5) 3.9
Resto de alimentos 7.3 8.1 46.5 (5.6) 2.1 29.0 3.7 (2.9 2.2 35 10.8 11.9 8.3
Alimentos preparados para animald 40-0 18.3 50.9 (34.1) | 1136 14.8 52.9 30.0 (27.0) (3.2) 1.4 18 17.5
Elaboracién de bebidas 153.5 | 429.6 42.9 (15.1) | 188.1 | 166.3 46.0 44.0 434.6 32.2 45.0 29.2 96.9
Hilatura, tejedura ©5 | @9 | @5 | (49 | 67 (4.8) 54.6 3.0 8.8 23 4.2) 8.4 2.7
Confeccién de prendas de vestir 9.0 17.6 22.0 6.7 18.9 2.4 5.4 16.5 0.6 2.8 11.9 6.7 9.6
Cueros (14.2) (21.3) | (10.7) | (28.5) 19.3 (15.3) | (31.1) | (26.8) | (38.4) | (35.3) | (27.7) | (41.8) (25.3)
Att. viaje, bolsos 7.3 13.5 (19.6) | 316 325 (12.2) | 244 49.6 7.0 0.6 77.7 (5.5) 14.7
Calzado 21.1 7.4 (18.3) | (20.2) 8.9 (14.1) | (11.8) | (11.7) | (23.8) | (18.7) | (157) | 205 9.2)
Transformacion de la madera (45.7) | 310.3 74.5 36.0 8.4 (67.7) 55 (14.4) | 425 (64.7) (7.4) (57.5) (14.0)
Papel y cartn 15.4 16.4 17.4 18.4 19.4 20.4 21.4 22.4 23.4 24.4 25.4 26.4 4.9
Impresién y senicios relacionados| (59:0) (8.0) (50.9) | (58.8) | 285.1 (43.1) | (12.6) | (10.4) | (58.3) (3.2) (61.7) (8.8) (13.6)
Refinacion petréleo y mezcla 16.8 (5.4) 47.3 10.9 88.1 48.1 28.0 88.3 58.5 74.5 74.6 42.1 48.0
Quimicos basicos y fibras 11.3 29.0 56.8 0.2) 69.2 19.7 2.2) 10.8 5.6 9.2 (0.3) 13.9 16.9
Otros quimicos (21.3) 55.6 12.5 (23.3) | 203 10.6 4.9 (41.0) | (189 | (31.8) | (203) [ (27.2) (13.3)
Jabones, detergentes, perfumes 13.0 26.0 (11.9) 1.1 10.8 3.1 43 8.4 8.3 2.8 115 (6.0) 4.6
Productos farmacéuticos (12.0) (37.7) | 388 (7.5) 28.1 (9.5) (7.8) 12.8 (1.0) 2.5 (9.6) 26.4 0.6
Caucho 22.8 58.4 82.9 36.0 49.5 53.3 46.9 16.3 11.1 40.5 157.4 (14.3) 39.7
Plasticos (16.0) 15.0 1.1 13.1 31.6 28.0 8.3 16.5 8.8 45 27.5 11.8 15.0
Vidrio (12.0) 23.6 14.7 (20.3) | 68.4 10.3 (32.9) | (241 | 70.8 (14.6) | 219 (23.7) 3.8
Minerales no metalicos (35.5) 46.4 15.9 (24.0) 10.3 (13.0) | (17.2) (9.5) 30.1 6.7 (.7) 2.7 2.4
Hierro y acero 10.0 79.9 72.5 44.6 195.4 30.6 27.1 156.4 (18.2) | 37.6 0.4 (51.6) 322
Metales preciosos (41.0) (49.8) | (27.1) | (32.9) | (1.7) | (25.3) | (30.0) 22 (14.9) (7.4) (5.6) (7.2) (19.7)
Productos metal (14.7) 1.4 1.0 (3.5) 31.0 16.1 29.1 42.9 89.7 13.9 14.2 15.0 232
Maguinaria eléctrica (11.9) 23.2 0.9 2.9 8.3 (17.7) 12.2 (12.3) | (45) | (21.7) (0.3) (17.2) (5.2)
Maquinaria no eléctrica 9.7 (3.5 (6.9) (15.2) 9.3 (23.2) 6.7 0.0 (10.1) | (20.2) 7.6 (13.0) (7.7)
Vehiculos y sus motores 54.9 11.4 25.6 1353 | 214.3 91.2 28.4 (28.8) | (11.0) 9.4 23 (14.0) 27.1
Carrocerias 55332.2 | 2908.1 | 649.3 | 733.0 | 3429 | 3954 | (89.2) | (64.3) | 375.3 | 2384 | 1832 | 2348 266.5
Py p. para vehiculos 35.0 (1.9) 19.7 9.0 (8.5) 7.7 18.2 (21.0) | 104 10.6 0.6 (9.4) 2.2
Otros equipo transporte 139.2 (37.6) | 98.2 (27.1) | 136.1 (30.4) | (11.3) | (84.7) | (36.5) | (15.3) | 28.8 (55.3) (22.8)
Muebles (3.5) 17.0 16.5 14.8 62.8 36.6 (2.0) 8.7 34.2 (15.6) (4.4) 4.1 12.4
Otras industrias (13.5) 18.4 56.3 (42.4) | 36.9 (22.2) | 28.0 2.7 0.8 (9.8) 7.1 0.9 4.3
Total Industria (16.8) 8.4 15.5 (5.1) 323 8.2 8.4 6.0 7.6 4.0 13.2 0.7 8.5

Fuente: DANE — DIAN calculos MinCIT
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