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Entorno Internacional:

*La lenta recuperacion de la economia mundial se reflejo en las estimaciones y proyecciones; el FMI en “Perspectivas de la
Economia Mundial” (octubre de 2015) prevé para un crecimiento global de 3,4% para el afio 2014 y de 3,5% y 3,8% para el 2015
y el 2016, respectivamente. No obstante, para América Latina, se estima un crecimiento de 1,3%, inferior al 4,6% de 2011, 2,9%
de 2012 y 2,9% de 2013. En términos generales el crecimiento de las economias avanzadas se acelera de mejor manera,
mientras que el de los paises emergentes y en desarrollo se modera, asi las economias avanzadas pasan de crecer 1,4% en
2013 a 1,8% en el 2014 y 2,4% en el 2015 y las emergentes y en desarrollo creceran en 4,6% en el 2014 y 4,3% en el 2015,
frente al 5,0% de 2013. Segun el Ministro de Hacienda, el crecimiento de Colombia se proyecta en 3,3% en el 2015, por el aporte
de REFICAR al crecimiento de la economia colombiana.

*En el mes de Agosto de 2015, el indice global manufacturero continud creciendo, pero se ha visto afectado por el menor
crecimiento de las economias emergentes y los menores precios del petrdleo. En agosto de 2015, siguid creciendo pero a menor
ritmo, por los bajos precios internacionales de las materias primas y por la menor dinamica del empleo.

* La menor demanda mundial durante los tres ultimos afios (2012, 2013 y 2014) impacté las exportaciones industriales colombianas
durante el afio 2013 y 2014, las cuales se contrajeron en 6,4% y 10,2%, respectivamente, frente al crecimiento del 24,3%
registrado en 2011 y del 2% en el 2012. En el periodo enero-agosto de 2015, se redujeron en 16,8%.

Dindmica de laindustria a Agosto de 2015:

» La produccion industrial se incrementd en Agosto de 2015 en 2,6%, por el crecimiento de sus ventas reales, las cuales
aumentaron en 4,9%. El empleo industrial crecioé 0,6%, completando un afio con tasas mensuales positivas después de casi dos
afos de contraccion. Por otra parte, se espera que en los proximos meses continde la recuperacion de la industria a medida que
la dinamica de la demanda interna se consolide y el crecimiento de los principales mercados externos se consolide. Por otra parte,
las exportaciones industriales (Ambito Muestra Mensual Manufacturera, ClIU, Revisién 3), siguen afectando el buen desempefio
de la industria por su contraccion en los ultimos 12 meses (-13,7%):

Dinamica de la industria colombiana

. Variacion %
Variable
2014 Ene-ago 2015| Agosto/15
Produccion 1,5% -0,4% 2,6%
Ventas 1,1% 0,6% 4.9%

Emeleo '013% 112% 016%
Fuente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT Elaboré OEE
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+ Dinamicade los principales sectores de laindustria en el periodo enero-agosto de 2015:

» De acuerdo a su contribucion al crecimiento de la produccion real del sector industrial los subsectores mas dindmicos, durante
el periodo enero-agosto de 2015, fueron: La industria de bebidas, (2,9%), la fabricacién de sustancias y productos
guimicos basicos (7,4%), el procesamiento y conservacion de carne y pescado (6,4%), la fabricacion de productos de
plastico (4,6%), los alimentos preparados para animales (15,7%), la fabricacion de prendas de vestir y confecciones
(4,1%), los productos farmacéuticos y sustancias quimicas medicinales (3,5%), la fabricacion de papel, carton y sus
productos (3,9%), la elaboracién de productos lacteos (1,9%) y la trilla de café y productos elaboraciéon de café
(13,2%). Estos subsectores aportaron 1,6 puntos porcentuales a la variacion de la industria en el periodo enero-agosto de
2015.

» El subsector mas destacado fue el de la industria de elaboracion de bebidas, el cual durante el periodo enero-agosto de
2015, creci6 2,9% en su produccion real y 6,4% en las ventas reales. La dinamica en los ultimos afios obedece,
principalmente, al buen comportamiento del mercado interno, ya que sus exportaciones soélo representan el 0,5% de su
produccion, registrando un aumento del 6,1% en valores y de 0,1%, en términos del volumen comercializado.

* De acuerdo a la contribucion a la produccion real del sector industrial, los subsectores que mas impactaron negativamente su
crecimiento fueron: Los productos de la refinacion de petréleo, (-5,4%), la hilatura, tejeduria, acabados y otros textiles
(-9,5%), los jabones, detergentes, perfumes y aguas de tocador (-4,4%), las otras industrias manufactureras (-10,5%),
la fabricacion de productos elaborados de metal (-5,2%), las industrias basicas de hierro y acero, (-3,0%), la
fabricacion de vehiculos automotores y sus motores (-4,5%), la fabricacién de muebles, colchones y somieres
(-3,9%), la fabricacion de productos minerales no metalicos (-0,3%) y los productos de molineriay almidones (-1,1%).

» Estos subsectores restaron -1,8 puntos porcentuales a la variacion de la industria en el periodo enero-agosto de 2015.

+ El sector méas afectado fue el de la fabricacion de productos de la refinacion de petréleo al contraerse -5,4% vy restarle
-0,9 p.p., al crecimiento de la industria durante el periodo enero-agosto de 2015, esto debido, principalmente, al cierre de la
Refinaria de Cartagena, por la ampliacién y modernizacién de la misma, al mantenimiento de otras plantas y al cierre de lineas
no rentables de en algunos establecimientos del subsector, a lo largo de lo corrido del afio a agosto de 2015.

P Fuente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT Elaboré OEE
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Evolucion de la industria — Produccion real

Variacion %

Continuacion

Clases industriales Pr?dlf(,’dé” agost.o 20.1? Pro.du?i:ién ene-ago 2?,15 Clases industriales Produccion agosto 2015 |Produccion ene-ago 2015
Variacion %] Contribuci6n|Variacién % Contribucion Variacién %|Contribucion|Variacién %|Contribucion
Totalindustria , 28 28 06 081 [Refinacion petroleo y mezcla 16 0.2 5.4 0.9
Total sin refinacion de petréleo 2,6 2,6 -0,4 -0,4 Quimicos basicos y fibras 55 02 74 02
Trar?sf. de carne y pescado 2,8 0,1 6,4 0,2 Otros quimicos 63 02 17 01
Aceites y gr(’asas 151 02 25 004 Jabones, detergentes, perfumes 7,3 -0,3 4.4 -0,2
Productos lacteos 31 0.11 L9 01 Productos farmacéuticos 9,0 0,3 35 0,1
Molinerfa y almidones 17,9 04 -1,1 -0,02 ’ ’ ’ '
Trilla de café 9,8 0.1 132 04| |Caucho 125 005 -108 0.04
Ingenios, refinerias 0,4 0,01 0,5 0,01 Plas.tlcos 6.9 03 46 0.2
Panaderia 05 0,01 14 0,03 |Vidrio - 85 01 4,6 00
Cacao, chocolate y confiteria -7,6 -0,1 -1,0 -0,01 M.|nerales no metdlicos 6.1 0.4 03 0,0
Esto de alimentos 12 0,04 03 -0,01| [Hierroyacero 6.7 0.2 30 01
Alimentos preparados para animales 11,1 0,1 15,7 0,1| Metales preciosos 7.4 0,03 4.8 0,02
Bebidas 28 03 29 03 Productos metal -3,7 -0,1 -5,2 -0,1
Hilatura, tejedura 23 -0,05 95 -0,2| |Maquinaria eléctrica -13 -0,02 -3,0 0,1
Confeccién de prendas de vestir 6,6 0,2 4,1 0,1 [Maquinaria no eléctrica -8,8 -0,1 -0,7 -0,01
Cueros 2,2 0,002 0,5 -0,0004| |Vehiculos y sus motores -0,5 -0,01 -4,5 -01
Art. viaje, bolsos 15,7 0,03 13,0 0,02| [Carrocerias -33,4 -0,1 -14,5 -0,04
Calzado -3,3 -0,02 75 -0,04] |Py p. para vehiculos -5,2 -0,03 -8,8 0,0
Transformacién de la madera 24,1 0,1 59 0,03] [Otros equipo transporte -6,0 -0,1 -3,8 -0,03
Papel y carton 71 0,2 39 0,1] |Muebles 8,9 01 -3,9 0,0
Impresion y servicios relacionados 17,3 0,2 14 0,02| |Otras industrias -114 -0,2 -10,5 -0,2

— Fuente: DANE - EMM Célculos OEE - MCIT Elaboré OEE
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Evolucion de la industria — Empleo industrial

Variacion %

Continuacion

Clases industriales Empleo agosto 2015 Empleo ene-ago 2015 . . Empleo agosto 2015 Empleo ene-ago 2015

Variacidn % |Contribucion | Variacion % |Contribucién Clases industriales o L . N
Variacion %|Contribucidn | Variacion %|Contribucion
12:2: Isr::ursetf::ilcién de petrdleo g: 82 iz ig Ref/inf.:lcién Ret.rc')leo y.mezcla 20 00 0.04 0,0002
Transf. de carne y pescado 1,5 0 67 O,8 0 63 Quimicos basicos y fibras 21 0.04 05 001
. ' ' ’ "1 |Otros quimicos 6,5 0,2 7.6 0,2
Aceltes y grasas 03 0.0 05 0.01 Jabones, detergentes, perfumes -6,2 -0,2 -4,4 -0,2
Productos lacteos 45 0.1 4 0.1 Productt;s farmacéuti,cos 3’5 0,1 7,2 0’3

Molineria y almidones -0,6 -0,01 -1,2 -0,02 ' ' ' '
Trilla de café 115 0,02 125 0,02 |C3ucho L9 001 37 002
Ingenios, refinerias 20 0,02 05 0,005 |1asticos 33 03 25 02
Panaderia -5,9 -0,2 -5,8 -0,2 \AFjrlo . .2 01 44 0,05
Cacao, chocolate y confiteria -10,2 -0,15 -1,6 -0,023 Minerales no metalicos 2.6 01 ‘11 0.1
Esto de alimentos 57 0,2 6,7 0,2 Hierro y acero 44 01 3.1 01
Alimentos preparados para animales| 6,3 0,1 74 0,1| [Metales preciosos 12 0,004 11 -0,004
Bebidas 31 0,07 2,6 0,1 Productos metal 0,6 0,03 2,7 -0,1
Hilatura, tejedura 27 0,1 21 0,1 Maquinaria eléctrica 72 0,3 43 0,2
Confeccion de prendas de vestir 5.2 05 6,2 0,6 |Maquinaria no eléctrica 04 0,0 19 01
Cueros 2,8 -0,01 3,1 0,01| |Vehiculos y sus motores -4,1 -0,02 -4,6 -0,03
Art. viaje, bolsos 2,0 0,010 -1,8 -0,01f |Carrocerias -12,4 01 -8,1 0,1
Calzado -1,8 -0,04 0,5 0,01] [Py p. para vehiculos -8,1 -0,10 -3,1 -0,04
Transformacion de la madera -10,0 -0,07 -6,4 -0,04] |Otros equipo transporte 2,7 -0,03 2,5 0,03
Papel y cartdn 34 0,08 2,5 0,1] [Muebles 5,1 -0,2 2,4 -0,1
Impresién y servicios relacionados 0,1 0,00 0,6 0,02] |Otras industrias -1,2 -0,03 -1,4 -0,03

— Fuente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT Elaboré OEE
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Contribuciéon de los 10 mas dinamicos
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F

uvente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT

produccion real del sector industrial los subsectores
mas dinamicos durante el cuatrimestre enero-junio de
2015 fueron: La industria de bebidas, (2,9%), la
fabricacion de sustancias y productos quimicos
basicos (7,4%), el procesamiento y conservacion de
carne y pescado (6,4%), la fabricacién de productos
de plastico (4,6%), los alimentos preparados para
animales (15,7%), la fabricacion de prendas de vestir
y confecciones (4,1%), los productos farmacéuticos
y sustancias quimicas medicinales (3,5%), la
fabricacion de papel, cartdén y sus productos (3,9%),
la elaboracién de productos lacteos (1,9%) vy la trilla
de café y productos elaboracion de café (13,2%).

Estos 10 subsectores aportaron 1,6 puntos
porcentuales a la variacion de la industria en el
periodo enero-agosto de 2015.

Para el segundo semestre del afio 2015, se espera la
recuperacion del sector manufacturero impulsado por
la demanda interna y la recuperacion de las
exportaciones manufactureras, dado la mayor
dinamica que se proyecta para las economias
desarrolladas, en especial, de Estados Unidos y los
paises europeos.

Ademas, el impacto negativo de REFICAR, ya fue
absorbido por el sector industrial.

Elaboré OEE
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Agosto de 2015 NUEVO PAIS
Evolucion de la variacion (%) de las principales variables de los sectores industriales mas dinamicos
(Produccién) (Ventas reales)

Descripcion Ene/15|Feb/15|Mar/15|Abr/15 |May/15Jun/15|Jul/15 |Ago/15 Descripcion Ene/15|Feb/15(Mar/15|Abr/15|May/158Jun/15|Jul/15 |Ago/15
Elaboracion de bebidas 7.7 8,5 5.4 38 | 65 | 65 4.2 2.8 Elaboracion de bebidas 4.0 2,6 0.0 0.9 83 | 156 [ 72 | 11,2
Quimicos basicos y fibras 11,0 8,3 11,9 | 16,6 ©.1) 2,3 6,1 5,5 Quimicos basicos y fibras 7,6 6,1 131 9,4 0.8 12,9 6,4 6,8
Transf. de carne y pescado 8.5 130 [ 126 | 40 17 71 2.8 2.8 Transf. de carne y pescado 6.7 8.9 7.6 2.2 @4 | 57 6.1 9.2
Plasticos 21 | 42 |112 [ 08 | 1,2 [ 80 | 29 | 69 | |piasticos 1,3 | 37 | 68 | 15 [ 20 | 87 | 38 | 7.7

Alimentos preparados para animales 17,7 | 238 | 234 | 125 [ 17,7 | 154 | 68 111 1 | Alimentos preparados para animales 160 | 246 | 208 | 7.2 | 134 | 204 | 149 | 133

Confeccién de prendas de vestir (55 | (48 | 171 | 13 | 07 | 88 | 7.1 | 66 | |confeccion de prendas de vestir L7 | 38 (134 | (26) [ 28 | 44 | 95 | 122

Productos farmacéuticos 18 | 81 [ 24 | 98 | (61) | 55 | (07) [ 90 | |productos farmacéuticos 65 | 165 (129 | 67 | 19 | 40 | 47 | (0,7

Papel y cartén @7 | 24 | 66 |49 | 37 | 63 | 47 | 71 | |papely carton 85 | 41 | 20 | 67 | 61 | 42 | 64 | 87

Productos lacteos 09 | 38 | 89 | 14 | (23 [ 1,2 | (08) | 31 | |pyoductos lacteos 51 | 50 (67 | 24 | 32 [ 49 | 31 | 74

Trilla de café 7,6 17,7 (34) | 11,2 | 11,0 | 31,4 | 184 9,8 Trilla de café 9,3 6,8 |(154)| 16,4 | 20,2 | 32,2 | 33,3 | 22,4
(Empleo) (Exportaciones)

Descripcion Ene/15Feb/15Mar/15/Abr/15(May/19Jun/15(Jul/15 |Ago/15 Descripcion Ene/15|Feb/15|Mar/15|Abr/15|May/159Jun/15[{Jul/15 [Ago/15
Elaboracién de bebidas 19 4,2 3,5 2,7 2,1 14 18 31 Elaboracion de bebidas 129,7 | 113,5 [ (353) | 54,8 [(33,5) | (5.1) | (7.3) | 64,5
Quimicos basicos vy fibras 21 14 0.9 0.5 24 |03 [ 03 | @) Quimicos basicos y fibras (4.6) | 131) [(27.9)] 9.8 1,6) | 40 [(242)(16,4)
Transf. de came y pescado ©2 |15 |19 |09 |05 |02 |©D]| 15 Transf. de came y pescado 43,8) | (5.4) | 45,8 | (39,8) | (47.6) | 27.8 | 9,7) | (29.2)
Plasticos 14 | 06 | (06)| 25 | 23 | 45 | 59 | 33 Plasticos 162 | 1.3 |18 | 6.1) | 23) | 214 | (21.4) | A1.2)

Alimentos preparados para animales 8.4 9.6 7.8 6.6 7.3 6.9 6.2 6.3 Alimentos preparados para animales (32,6) | 30,7 | (350)](356)|(13,3)| 516 | 2.4 |(16,7)

Confeccion de prendas de vestir a2 e e (= a8 a7 2 iz Confeccion de prendas de vestir (79 | (@30 | 4.4 | 1.4 ALD] 36 | @3 | (7.2
Productos farmacéuticos 6,5 11,1 ] 89 9,2 5,7 71 6,0 3,5 Productos farmacéuticos 445 1131 | 237 | 191 7,6 ©.7) | (A7.5) | (23,7)
Papel y cartén 3,4 2,8 2,1 1,8 1,8 2,9 2,1 3,4 Papel y cartén (19,2) | (38,5) | (25.8) | 5.9 3.4) | 83) | (84) |(293)
Productos l4cteos 15 |42 | 47 |49 |53 |61 |55 |45 Productos l4cteos (66,2) | (54,7) | (83,6) | 60,6 | 24,7 | 76,9 | 7241 | 97,2

Trilla de café 1471185 | 129 |/ 84 ] 10,771/ 44,0 17145 | 115 Trilla de café 939 |240 | 341 ((163) | (7.9) | L7 | 24 | O7)

Fuente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT Elaboré OEE
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Dinamica (%) de los sectores industriales
(produccién)

Contribuciéon de los 10 menos dinamicos

2 * De acuerdo a la contribucion a la produccién
0,2 . .

-0,9 E:' real del sector industrial, los subsectores que

mas impactaron negativamente su

Refinacién petréleo y mezda

crecimiento durante el periodo enero-agosto
de 2015, fueron: Los productos de la
refinacion de petréleo, (-5,4%), la hilatura,
tejeduria, acabados y otros textiles (-9,5%),
los jabones, detergentes, perfumes y aguas
de tocador (-4,4%), las otras industrias

Hilatura, tejedura -0,05 [

Jabones, detergentes, perfumes -0,3 :

. . -0,2 .
Otras industrias 0,2 manufactureras (-10,5%), la fabricacion de
pr productos elaborados de metal (-5,2%), las
Productos metal "’_'011 i industrias basicas de hierro y acero, (-3,0%),

] la fabricacion de vehiculos automotores y sus
-0,1 @ motores (-4,5%), la fabricacibn de muebles,
Hierro y acero 0,2 t] colchones y somieres (-3,9%), la fabricacion

l de productos minerales no metalicos (-0,3%)

Vehiculos y sus motores -E-]Eu,lm y la elaboracion de producto de molineria y
| almidones (-1,1%).
0,05 | .
Muebles 0,1 + Estos diez subsectores manufactureros
] restaron -1,8 puntos porcentuales al
] N -0,02 crecimiento de la industria manufacturera
Minerales no metlicos Ene-ago de 2015 04 durante el periodo enero-agosto de 2015.
de 2015 i
[Hago de 0,02
Molineria y almidones 0,4

Fuente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT Elaboré OEE
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Evolucién de la variacion (%) de las principales variables de los sectores industriales menos dinamicos
(Produccién) (Ventas reales)

Descripcion Ene/15|Feb/15|Mar/15|Abr/15 |May/15{Jun/15 [Jul/15 |Ago/15 Descripcién Ene/15|Feb/15|Mar/15|Abr/15[May/159Jun/15{Jul/15 [Ago/15
Refinacion petréleo y mezcla 156) | a4 96) [ 71) [ 23) | 21 | 51 | 16 Refinacién petréleo y mezcla (15.0)| (14.6) | 6,9 (114 | (13) [ B9 | 57 | 38
Hilatura, tejedura @27 |ate| 69 | @65 | @sn| @8 | 8 | 23 Hilatura, tejedura 12.8)| 89 | (7.5) | 12,0 |158)| (26) | 32 | 0.3
Jabones, detergentes, perfumes 41) | (0,9 | (0,7) | 5.6) [ 5,0 [ (0,3) | (10,9) | (7.3) Jabones, detergentes, perfumes Lo | 26 [ B3 [ (40| B | @5 | OS5 |01
Otras industrias @73 | 9.3 | 3 | (3,0 | (11,5 | (3,6) | (10,5 | (11,4) Otras industrias (111) | (10,0) | (6,2) | (104)| (4.8) | (62) | 0.7 |(10,5)
Productos metal 46) | 26) | (134 | 38) | @41 | 14 | 40 | B7) Productos metal @491 @491 09|02 ©2] 16 | 64 1,2
Hiero y acero 41 | 650 | 21,8 | 125 | @5 | 9.4 | @23 | 67 Hierro y acero 62 | 28 | 84 | 25 |@sn| 32 |@o6)| 26
Vehiculos y sus motores @42 41 | 37| 09 | @6 | 143 | 21.8)| (0.5 Vehiculos y sus motores @47)| 176 | @1 | 1.9 | (6,6) | 165 |(13.4)| (2.1
Muebles ©1) | 62 | (182 ] 96 | 38 | 30 | 20) | 89 Muebles ©8) | G4 |38 | 04 | 40 | 06) | @9 | 35
Minerales no metalicos @3 [ 04 | 1O [ B0 [ @1 | 05 | 1,3 | 6.1 Minerales no metdlicos 29 [ 09 [ 08 | (29 | 35| 33 | 56 | 7.0
Molinerfa y almidones 97 | 49 | @1 |@27|@4D]| 09 | @3 [ 179 Molinerfa y almidones GO L0 R R =2 | Si6 | L5:B

(Empleo) (Exportaciones)

Descripcion Ene/15/Feb/15Mar/15Abr/15|May/13Jun/15/Jul/15 |Ago/15 Descripcion Ene/15|Feb/15|Mar/15|Abr/15|May/1§Jun/15|3ul/15 [Ago/15

Refinacion petréleo y mezcla 47 [ @0 [ 09 | 05 | (08 | 11| (08 | (20 Refinacién petroleo y mezcla | (08:6) | (67.7) | (44,6) | (49,7) | (43,8) | (45.6) | (58.2) | (54.6)

Hilatura, tejedura es) | an|as|ay | es| el @3] en

471388 |@D| 29 | 62 | (41 | 52 | (62

Hilatura, tejedura 83)| 67 |40 ]| 175 |@41)| 7.7 | (354 | 3.6)

Jabones, detergentes, perfumes Jabones, detergentes, perfumes| L4 | 7.8 | (5.9 [0 [ 9.7 | 0,8 [(11,2) [(26,0)

Otras industrias 06 |06 |@6)|@9|@6|@0|@2]| @2 Otras industrias (28,0) | (44,8) | 48,8 | 238 | (1,0) | 17,2 | ©.5) | 36,8

Productos metal 33) | B8 [ (43 | 48 | (B5 |04 | @8 [ 06 Productos metal (27,2) | (12,1) | (20,9) | (16,8) | 3.4 | 7.5 | 67 [(@44)
Hierro y acero w8) | @1 | @449 | 28 | B3| @w3) | 49 | 44 Hierro y acero 27 |@7.9)| 368 |(163)]|432) | (223 | 32.8) | (46,6)
Vehiculos y sus motores ©3) | 449 | @5 |@09] 60 | 68 | @21 | @1 Vehiculos y sus motores (56.4) [ (11,3) | 3.6 |(49,2) [ (63,1) 1553 | (66,4) | (13,3)
Muebles BGH|len|eol|©os] o3 | @8] 3G9 | 61 Muebles (94) | 82 |(16,4) | (11,0) | (22,8) | 154 | (8,0) [ (15.7)
Minerales no metalicos @49 | 02 | 05 | 06 | 09 | 08 | @0 | (26) Minerales no metélicos el G| e | Rl 8| B || )] e
Molineria y almidones ©06) | 20 | @5 | @8 [ @3 | @s) | 06 | 06 Molineria y almidones )| ) el €Y | ) | B | B8, | el

— Fuente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT Elaboré OEE
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Las principales probleméaticas identificadas por los industriales son: el tipo de cambio, (46,1%). En los Gltimos nueve meses con
corte a agosto de 2015, se registr6 un cambio de tendencia en su comportamiento (depreciacion del peso). La volatilidad que
registra el tipo de cambio genera mayor incertidumbre sobre las decisiones de los industriales.

Le sigue la falta de demanda, la cual muestra un comportamiento fluctuante a lo largo del presente afio, como efecto de las
condiciones cambiantes, tanto en la economia mundial como en la demanda interna. En el periodo enero-agosto de 2015, ha

perdido importancia respecto al primer semestre de 2014, evolucion que se espera continle mejorando en el segundo semestre
del presente afio a medida que mejore la confianza en el desempefio de la economia.

En tercer lugar, se ubic6 el costo y suministro de materias primas, 21,3%, relacionada con el tipo de cambio y la volatilidad del

mismo, lo que genera incertidumbre sobre los costos de los insumos y su impacto en las fluctuaciones en los precios de venta
de sus productos.

Luego, se encuentra la competencia con el 20,6%, con una tendencia decreciente desde finales de 2014, sobretodo por los
mayores precios de los productos importados en el mercado interno, por efecto de la devaluacién del peso frente al délar,

aunque también afecta el costo de sus materias primas, sobretodo para aquellas industrias en las que el porcentaje de materias
primas importadas son altas.

——

Fuente: ANDI - Calculos OEE - Mincomercio Elaborsé OEE
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En agosto de 2015, el indice de confianza industrial de FEDESARROLLO registré6 un balance positivo (2,9 p.p.), avanzando
respecto al nivel registrado en julio de 2015, aunque desmejor6 9,2 puntos porcentuales respecto al mismo mes de 2014
(pasando de 8,6 p.p. en agosto de 2014 a 2,9 p. p. en agosto de 2015).

El resultado del indice de confianza industrial obedecié a la mejora en sus tres componentes: El indice sobre el volumen de
pedidos presentd un avance 2,9 puntos porcentuales frente al nivel registrado en julio de 2015, y de 0,3 p.p. respecto a agosto
de 2014. Ademas, el indice de nivel de existencias también mejor6 en 0,9 p.p., al pasar de 7,7 puntos en julio de 2015 a 6,8 p.p.
en agosto de 2015. En cuanto al indice las expectativas de produccién para los préximos 3 meses, este avanz6 en 4,8 p.p.
respecto a julio de 2015, pero retrocedié 12,8 p.p. respecto a agosto de 2014. Se espera que la confianza de los industriales se
mantenga en terreno positivo en los proximos meses, aunque puede verse afectada por la menor dinamica de la demanda de los
hogares.

Respecto al indice de confianza del consumidor, en agosto de 2015, retrocedié 3,0 p.p. y su balance fue -0,4 p.p., el nivel mas
bajo en los dltimos 6 afios. Para el mes de septiembre de 2015, la confianza del consumidor aumento 4,7 p.p., y su balance fue
de 4,3 puntos, recuperandose de la contraccién registrada en el mes de agosto. La mayor dindmica en septiembre obedeci6 a la
mejora en las en las condiciones econdmicas de los hogares, las cuales aumentaron 4,4 p.p. y de las expectativas econdémicas
del consumidor, que aumentaron en 5,0 p.p. en respecto a agosto de 2015. No obstante, se situaron por debajo de los niveles de
septiembre de 2014..

Fuente: FEDESARROLLO - Calculos OEE - Mincomercio Elaboré OEE
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» Para el mes de agosto de 2015, el uso de la capacidad utilizada industrial fue de 72,5% (ANDI), nivel 5,8 puntos porcentuales

inferior a la que registr6 en agosto de 2014, y 5,9 puntos porcentuales por debajo de la registrada en octubre de 2014, cuando
alcanzé el nivel mas alto en el dltimo afio.

* Los sectores que registraron el mayor uso de la capacidad instalada fueron: La fabricacion de papel, cartén y sus productos con el
85,8%, la fabricacion de productos minerales no metdlicos (84,2%), las industria basicas de hierro y acero (84,9%), la fabricacién
de sustancias y productos quimicos (80,0%), la elaboracion de productos alimenticios (78,7%), bebidas (77,2%), la hilatura,
tejedura y acabados de productos textiles (76,5%), y la fabricacién de confecciones y prendas de vestir (73,3%).

 Los mayores incrementos en el uso de la capacidad instalada los registraron: La fabricacion de hilados, tejidos y productos textiles
(10,9 puntos porcentuales) y las industria basicas de hierro y acero (6,7 puntos porcentuales).

* El de mayor caida en el uso de la capacidad instalada fue el subsector de la refinacion de petréleo, mezcla de combustibles y
coquizacion, (-18,4 p.p.); le siguieron: la fabricacion de partes y piezas de automotores (15,5 p.p.), la fabricacién de prendas de

vestir y confecciones (-10,0 p.p.), la fabricacion de otros productos quimicos (-7,9 p.p.) y la industria de vehiculos automotores y
sus motores (-7,3 p.p.).

— Fuente: ANDI - Calculos OEE - Mincomercio Elaboré OEE
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Expectativas situacion empresarial del sector industrial

ANDI: expectativas de los empresarios
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» Segun el indice de expectativas de los industriales (ANDI) de agosto de 2015, el porcentaje de empresarios que considera que
la situacion de su empresa mejorara fue del 35,4%, porcentaje inferior en 8,1 puntos porcentuales al registrado en el mismo mes
de 2014, 43,5%, por la menor dindAmica esperada para la economia colombiana, segun las ultimas proyecciones del FMI y del
Banco de la Republica, (ajustada baje de 3,2% a 2,8%, en la proyeccion de 2015). Al respecto, el Ministerio de Hacienda espera
gue la economia crezca 3,3 en el 2015, por el aporte de la apertura de REFICAR.

» Por otra parte, los que consideran que la situacion de la empresa a corto plazo empeorara, fueron de 5,5%, porcentaje 1,9 p.p.
superior al registrado en agosto de 2014 y los que consideran que seguira igual aumentaron 6,2 puntos, con respecto a agosto
de 2014.

* Los subsectores en los cuales la mayoria de los industriales consideran que la situacién de su empresa mejorara en el corto
plazo, fueron: La hilatura, tejedura y acabado de productos textiles (83,3%), la fabricacién de prendas de vestir y confecciones
(62,5%) y fabricacion de productos minerales no metélicos (60,0%).

» Por otra parte, los subsectores cuyas expectativas sobre la situacion de la empresa son mas negativas (empeoraran) fueron: La
fabricacion de partes y piezas de automotores (22,2%), la fabricacién de sustancias y productos quimicos (13,3%), la fabricacién
de otros productos quimicos (11,1%) y las industria basicas de hierro y acero (10,0%).

— Fuente: ANDI - Calculos OEE - Mincomercio Elaboré OEE
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Entorno internacional
Crecimiento de la produccion industrial, Agosto de 2015 (%)
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» China, aunque ha moderado su crecimiento, sigue siendo el motor del sector industrial en Asia. Otros paises asiaticos con
buen comportamiento en materia industrial fueron: Vietnam, India, Indonesia y Malasia. En cuanto a la industria japonesa,
esta continu6 recuperandose y se incrementé en 0,2%, pero aun por debajo de la dinamica que registré en el primer
semestre de 2014. Alemania se recupero y crecié 2,3% en agosto de 2015. Las economias europeas que mas crecieron
fueron: Republica Checa, Turquia, Polonia, Grecia, Espafiay Suecia. La industria de Estados Unidos crecié 0,9% en agosto
y 2,9% durante los ultimos 12 meses a agosto de 2015.

* En Latinoamérica, el comportamiento industrial se ha visto afectado por la menor demanda mundial, en el mes de agosto, la
produccion industrial perdié dinamica y registro contraccion en la algunas de sus economias: Brasil, (-10,6%) y Peru (-2,1%).
De las principales economias latinoamericanas, la de mejor comportamiento fue Meéxico con un incremento de 3,1%,
Colombia, 2,6% y Argentina 0,5%.

— !uente: The Economist, Eurostat e Institutos Nacionales de Estadistica Elaboré OEE
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* La produccién industrial en las diferentes regiones se vio afectada
o _ _ por los efectos de la crisis de la deuda de la Zona Euro y de las
America Latinay Estados Unidos menores perspectivas de crecimiento mundial. En Agosto de
”o 2015, aungue Asia continué liderando el crecimiento industrial,
3 ' 2,2 2,6 encabezado por Vietnam, China, Indonesia, Malasia e India. La

Union Europea y la Zona Euro, se recuperaron, por el crecimiento
de varias de sus principales economias encabezadas por: Irlanda,
18,5%, Republica Checa, 7,2%, Polonia, 4,1%, Grecia, 4,1%,
Espafia, 3,8%, Suecia, 3,6% y Alemania, 2,3%.

Mago-15 * En América Latina, la de mayor crecimiento fue México con un
1 M Ene-ago/15 _10’58'8 aumento de 3,1%, aunque su dinamica se ha visto afectada por

: los menores precios del petroleo y de los flujos comerciales. En
otras de las principales economias de la region, la industria se
contrajo, especialmente la de Brasil (-10,6%). En el caso de
Colombia, la industria sin los productos de refinacion de petréleo
y mezcla, aumento 2,8%, durante agosto de 2015.

Peru

7]
]
e
[-7]

México
Chile
Colombia
Argentina
Ecuador*/

Estados Unidos

*/ ajulio de 2015

— Fuente: Eurostat e Institutos Nacionales de Estadistica Elaboré OEE



Industria de Colombia
Agosto de 2015

® MNcoMERCID o TODOSPORUN
NUEVO PAIS

FAZ EQUIDAD EDUCACION

PIB industrial (a Il trimestre 2015)

Participacion (%) sectores industriales, llI-Trimestre/15

Equipo dez 4 Sustancias y Refinacién del

Maquinaria _transporte; 2, productos petroleo; 11,0
eléctrica; 2,6 Carnesy quimions; 13,2
Maquinaria y pescados; 2,4

equipo; 2,8 Resto; 13,9

Papel,
cartdn y sus
productos; 3,6

Edicion,
impresién;
3,8

Caucho yde
plastico; 4,2

Aceites, grasas,
cacao; 4,6

Prendas de
vestir*: 7,1

Molineriay

Behidas; 6,9
almidones; 5,7

Metalurgicos
basicos; 6,7 Minerales no_
metilicos; 8,7

*Incluye: Tejidos de punto y prendas de vestir

Fuente: DANE, Cuentas Nacionales, PIB lI-Trimestre de 2015.

— Elaboré OEE
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Contribucion % Variacion %
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’ V234
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0,3 aguinaria e 224
jo,1 8,3
0.1 . . 46
ol Jo,5 Muebles y otras industrias 36,8
. 17,1
Madera y sus productos
Maq. oficina e
informatica 34,4
Tabaco
M Ene-ago/15
-15 i
ago Prendas de vestir W Ene-ago/15
12 meses
ago-15
Aparatos de radio, TV 12 meses
Otro equipo de
0,15 transporte 27,7

Cuero y calzado

* En el mes de agosto de 2015, las exportaciones industriales se contrajeron en -22,9% y fueron US$ 1.295,9 millones.

« Para los Ultimos 12 meses (agosto de 2014 - agosto de 2015), las exportaciones industriales (Ambito Muestra Mensual
Manufacturera, Clasificacion CIIU, Rev. 3) fueron US$ 17.304,2 millones y registraron una contraccion de 13,7%. En el
periodo enero-agosto de 2015, las exportaciones industriales ascendieron a 10.691,1 millones y se contrajeron en -16,8%.

* Durante el periodo enero-agosto de 2015, los sectores mas dinamicos en cuanto a las exportaciones industriales fueron:
La fabricacién de instrumentos médicos y relojes (+0,1 p.p.), la fabricacion de maquinaria y equipo eléctrico (+0,1 pp.) y la
fabricacion de muebles y otras industrias (+0,01 p.p.).

I Fuente: DANE-DIAN y EMM -DANE Calculos OEE - MCIT Elaboré OEE
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Contribucion % Variacion %
s Instrumenm? médicos |17.8 J 69,0
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Tabaco
Madera y sus productos
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informatica 30,9
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Prendas de vestir
M Ene-ago/15 Cuero y calzado 12 meses
ago-15 . ago-15
12 meses Aparatu;‘fe radio, B Ene-ago/15
Otro equipo de
transporte 23,4

* En agosto de 2015, las exportaciones dirigidas a paises con acuerdo disminuyeron -18,0% y fueron US$ 1.038,4 millones.

* En los ultimos 12 meses a agosto de 2015, las exportaciones industriales hacia los paises con acuerdo ascendieron a US$
13.464,3 millones y disminuyeron -9,5%. En el periodo enero-agosto de 2015, las exportaciones industriales hacia los paises
con acuerdo cayeron -13,8% y fueron US$ 8.266,0 millones, las cuales participan con el 77,3% del total de las exportaciones
industriales, en dicho periodo.

* Durante enero-agosto del afio 2015, los sectores mas dinamicos en cuanto a las exportaciones industriales dirigidas hacia los
paises con acuerdo, fueron: La fabricacion de instrumentos médicos y relojes (+0,1 p.p.) y la fabricacion de muebles y otras
industrias manufactureras (+0,04 p.p.). El sector que perdié dindmica fue el de productos alimenticios y bebidas que paso6 de
contribuir con 9,0 p.p. en enero de 2015 a restarle 0,9 p.p. durante los primeros ocho meses de 2015.

Elaboré OEE

Fuente: DANE-DIAN y EMM -DANE Calculos OEE — MCIT
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* En los ultimos doce meses a agosto de 2015, las exportaciones industriales hacia los paises con acuerdo participaron con el
77,8% del total de las exportaciones industriales y en los primeros ocho meses de 2015, con el 77,3%.

* Durante el periodo enero-agosto de 2015, los principales destinos de las exportaciones industriales hacia paises con acuerdo
fueron: Estados Unidos con el 30,3% y una contraccion de -0,2%; la CAN con el 20,6% y una variacion de 4,8%; la Union
Europea con el 13,4% y un incremento de 4,9% y Mercosur con el 8,7% y un crecimiento de 9,6%.

* En el grupo de los demas destinos sobresalen las dirigidas a: China con una participacion del 14,0% y un incremento de 8,2%;
Japon con el 10,2% y un crecimiento de 2,4% y Panama con el 9,3% y una contraccion de -43,3%.

— Fuente: DANE-DIAN y EMM -DANE Cdlculos OEE — MCIT
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* Para el periodo enero-agosto de 2015, las importaciones industriales fueron US$ 34.916,0 millones y disminuyeron en 12,0%, con
respecto al periodo enero-agosto de 2014. Durante los ultimos 12 meses con corte a junio de 2015, las importaciones industriales
ascendieron a US$ 56.564,0 millones y cayeron 4,7%.

* Durante el periodo enero-agosto de 2015, los sectores que mas contribuyeron al crecimiento de las importaciones industriales
fueron: Los otros equipos de transporte (+1,5 p.p.) y la fabricacion de productos de tabaco (+0,1 p.p.). Las restantes divisiones
presentaron contribuciones negativas para el periodo enero-agosto de 2015.

* En el mes de agosto de 2015, las importaciones industriales registraron una reduccién de 10,2% y fueron US$ 4.237,3 millones.

I Fuente: DANE-DIAN y EMM -DANE Calculos OEE - MCIT Elaboré OEE
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Mayores contribuciones al crecimiento del sector industrial
Enero- Agosto de 2015
1. Laindustria de elaboracion de bebidas
(contribucion 0,3 pp.) « Este subsector inici6 su recuperacién a partir del 2011,
después de contraerse -1,8,% en el 2008 y -3,5% en el
Produccion Empleo 2010, como consecuencia de la crisis financiera
40 - M Ene-ago/15 internacional y de la pérdida del mercado venezolano. Las
! M agosto de 2015 exportaciones hacia Venezuela pasaron de US$ 10,2

millones en el 2008 a US$ 2,9 millones en el 2011.

3,1

* Durante los ultimos cuatro afios el subsector crecié (4,9%
en el 2011, 6,0%, en el afio 2012, 2,0% en el afio 2013 y
4,0% en el afio 2014).

2,6

* Durante el periodo enero-agosto de 2015, dicha
tendencia continu6é y el subsector crecié 2,9% en su
produccion real, 6,4% en sus ventas reales y 2,6% en
su empleo.

2,0 -

« La dindmica obedeci6, principalmente, al buen
comportamiento del mercado interno, el cual
representa mas del 99% de las ventas. En cuanto a sus
exportaciones, durante el periodo enero-agosto de
2015, crecieron 6,1%, después de contraerse en los
altimos afos, disminuyendo -25,4% en el afio 2013 y
-6,9% en el 2014.

0,0 -

Nota: A partir de enero de 2015, la clasificacién CIIU

de la MMM paséd de CIIU revisién 3 a ClIU revisién 4, . . . .
. * Los destinos de las exportaciones de la industria de
por lo cual los datos de los subsectores a partir de esta

fecha no son totalmente comparables con las series bebidas que aumentaron durante agosto de 2015 fueron:

publicadas hasta diciembre de 2014. Estados Unidos (18,1%), Republica Dominicana
(19810,0%), Ecuador (7,7%), Puerto Rico (1,0%), Chile
(9,5%) y Paises Bajos (35,1%), entre otros.

— Fuente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT Elaboré OEE
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Mayores contribuciones al crecimiento industrial o
Enero- Agosto de 2015
+ Este subsector inici6 su recuperacion a partir del 2011,
después de contraerse -1,8,% en el 2008 y -3,5% en el
2010, como consecuencia de la crisis financiera
Producdién Empleo internacional y de la pérdida del mercado venezolano. Las
7.4 exportaciones hacia Venezuela pasaron de US$ 10,2

7.5 - millones en el 2008 a US$ 2,9 millones en el 2011.

2. Fabricacion de sustancias y productos quimicos
basicos (contribucion 0,3 pp.)

* En el 2011 creci6 4,9%, por la mayor dinAmica de la

M Ene-ago/15 demanda interna, asi las ventas reales crecieron 5,0% en el

2011 y las exportaciones registraron un aumento de 5,5%.

Magosto de 2015 Para los afios 2012-2013, el subsector se contrajo por la

menor dindmica de la demanda interna y como de las
exportaciones.

* A partir del segundo semestre de 2014, inicia su
. recuperacion con un aumento de 1,3% en su produccion por
la mayor demanda, ya que sus ventas reales crecieron

3,2%, durante el afio 2014.

25 - -2,1 -
+ Durante enero-agosto de 2015, crecio 7,4% en su

producciéon real y sus ventas reales en 7,7%. Esto
obedeci6 a la recuperacion del mercado interno, ya que
sus exportaciones disminuyeron en -9,9%, durante el

periodo enero-agosto de 2015.
Nota: A partir de Enero de 2015, la clasificacién ClIU

de la MMM pasé de ClIU revisién 3 a CIIU revisién 4,
por lo cual los datos de los subsectores a partir de esta

* Durante el periodo enero-agosto de 2015, los destinos de
fecha no son totalmente comparables con las series las exportaciones de la industria de sustancias quimicas
publicadas hasta diciembre de 2014. gue se contrajeron fueron: Brasil (-19,4%), Estados Unidos
(-5,4%), Pera (-7,4%), Ecuador (-20,8%), México (-5,1%),
Costa Rica (-26,3%), entre otros. Crecieron las dirigidas a:
Venezuela (4,1%), Argentina (30,5%), Cuba (185,0%) y
Portugal (5,6%).

— Fuente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT Elaboré OEE
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3. Transformacion de carne y pescado « El  comportamiento de la  produccién  depende
(contribucién 0,2 pp.) fundamentalmente de la demanda interna, ya que sus
» exportaciones representaron aproximadamente el 9,0% de la
Produccién Empleo misma. En el 2008 las ventas reales crecieron 8,9%, la tasa
75 - exportadora alcanzé el 70% en el cuarto cuatrimestre de
6,4 2008 y 75% en el primer cuatrimestre de 2009, pero a partir

de entonces dicha tasa se redujo como consecuencia de la

disminucién de las exportaciones del subsector hacia el
W Ene-ago/15 mercado venezolano (en 2008, las ventas externas crecieron
122%, y en el 2009, disminuyeron 22,5%)

M agosto de 2015

» Durante el 2012, el subsector recuper6 su dinamica y crecio
2,3% en su produccion real y 1,0% en sus ventas reales. En
el afio 2013, su comportamiento registr6 fuertes
fluctuaciones, cerrando el afio con una caida de 0,3%. En el
afo 2014, las fluctuaciones continuaron, aunque con
tendencia al alza, registrando un aumento de 3,4% en su
produccion real y de 3,5% en sus ventas reales.

0,0 -
* La recuperacion continué durante el periodo enero-
agosto de 2015, asi, su produccion crecié 6,4% y sus
Nota: A partir de Enero de 2015, la clasificaciéon ClIU ventas reales en 5,5%. Esta dinamica obedecié a la
de la MMM pasé de CIIU revision 3 a ClIU revisién 4, mayor demanda interna, en especial de las grandes
por lo cual los datos de los subsectores a partir (.:Ie esta Superficies, a la ampliaci(')n de algunas plantas y a
fecha no son totalmente comparables con las series . . . .,
publicadas hasta diciembre de 2014. mejores canales de distribucion.
» Las exportaciones cayeron -27,9%, durante el periodo enero-
agosto del afio 2015, por la caida de las exportaciones hacia
Venezuela (-99,5%), el primer destino de las mismas en el
mismo periodo del afio 2014.

B A — Fuente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT Elaboré OEE
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* Este subsector inicié su recuperacion a partir del 2010,
después de contraerse -3,4% en el 2009, como
consecuencia de la crisis financiera internacional, la
menor actividad economica del pais y la disminucion
de las exportaciones durante el 2009: -18,2%.

6,9 M Ene-ago/15 “En el 2010 y en 2011 creci6 9,5% y 7,3%,

i agosto de 2015 respectivamente por el buen comportamiento de la
demanda final interna (5,6% en 2010 y 8,8% en 2011)
y de las exportaciones del subsector (3,2% y 14,6%,
respectivamente).

4. Fabricacion de productos de plastico
(contribucion 0,2 pp.)

Produccion Empleo

* A partir del afio 2012, el subsector perdi6 dindmica y
se contrajo en -5,8%, -3,7% y -0,03%, en los ultimos
tres afios, (2012, 2013y 2014), respectivamente.

* En el periodo enero-agosto de 2015, su produccion
real aumenté en 4,6% y sus ventas reales en 4,4%.
Esta mayor dindmica del subsector obedeci6 a la
demanda interna y a las recuperacién de sus
exportaciones a partir de agosto de 2014. Para el
periodo enero-agosto de 2015, las exportaciones
se contrajeron en 3,4%, como consecuencia de la

Nota: A partir de Enero de 2015, la clasificacién ClIU menores ventas externas durante el bimestre jU|IO-
de la MMM pasé de ClIU revisién 3 a ClIU revisién 4, agosto de 2015, -16,6%.

por lo cual los datos de los subsectores a partir de esta .

fecha no son fotalmente comparables con las series * Los destinos externos mas afectados durante enero-
publicadas hasta diciembre de 2014. agosto de 2015 fueron: Estados Unidos (-11,3%),

Ecuador (-17,5%), México (-2,4%), Brasil (-25,6%),
Panama (-24,1%), Espafia (-23,9%), El Salvador
(-5,5%) y Canada (-25,6%), entre otros.

— Fuente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT Elaboré OEE
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» Este subsector estaba integrado con las productos de
molineria y almidones, el cual empezd su recuperacion a
partir de 2010 después de la contraccion experimentada
durante el 2008 (-6,5%) y 2009 (-4,1%). Durante el 2010

Produccion Empleo creci6 6,5% y durante el 2011 se increment6 en 5,8%.

5. Alimentos preparados para animales
(contribucion 0,1 pp.)

18 - ., .. C
* La contraccion de 2008 obedecié a la menor dinamica del

mercado interno ya que sus exportaciones crecieron 23,6%,
M Ene-ago/15 no obstante dichas exportaciones disminuyeron durante el
2009y 2010 en: -15,4% y en -3,8%, respectivamente.

15,7

M agosto de 2015

12 - 11,1

» Durante 2012, el subsector crecié 1,5% en su produccion real
y 0,7% en sus ventas reales, pero en el afo 2013, la
produccion real disminuyé -2,0%, aunque sus ventas reales
aumentaron 1,3%. En el afio 2014, el subsector se recuperé y
su produccion aument6 4,3% y sus ventas 4,0%, por mayor
demanda interna.

7,4

* En el periodo enero-agosto de 2015, el subsector se
recuperd y su produccién aumentd 15,7% y sus ventas
reales 16,0%, por mayor demanda interna y por la
inclusién de nuevas lineas, en especial para nichos de
mercados novedosos, como el de mascotas.

Nota: A partir de Enero de 2015, la clasificacién ClIU + Para este periodo, las exportaciones se vieron afectadas
de la MMM pasé de ClIU revisién 3 a CIIU revisién 4,

. y disminuyeron 9,9%, por la disminuciébn de sus ventas
por lo cual los datos de los subsectores a partir de esta ; o
fecha no son totalmente comparables con las series externas hacia tres (3) de sus principales mercados, Ecuador
publicadas hasta diciembre de 2014. (-11,0%), Peru (-30,3%) y Venezuela (-68,5%) lo cual, en

parte, fue compensado con las mayores exportaciones hacia:
Chile (10,0%), Guatemala (167,1%), Estados Unidos
(199,2%), Tailandia (262,1%) y Costa Rica (57,0%),
principalmente.

e — Fuente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT Elaboré OEE
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6. Prendas de vestir y confecciones
(contribucion 0,1 pp.) » Este subsector inicio su recuperacion a partir del 2010, después

de contraerse -13,1% en el 2008 y -16,2% en el 2009, como
consecuencia de la crisis financiera internacional y de la pérdida

Produccién E - Empleo del mercado venezolano. Esto se reflejé en la tasa exportadora
8 - W Ene-ago/ promedio del subsector que paso del 51,9% entre el 2001 y el
ce M agosto de 2015 2008 al 26,4% en los dos ultimos afnos.

6,2

*En el 2010 creci6 20,7%, no obstante en el 2011 perdio
dinamismo y creci6 3,0%, por efecto de menor demanda interna
y por caida en las exportaciones, las que registraron una
disminucion de -1,0%.

* Durante el 2012, el subsector recupero su dinamica y crecio
9,0% en su produccién, 6,7% en sus ventas reales y 5,7% en el
empleo. No obstante, en el afio 2013, el sector se contrajo en
-5,7%, tendencia que continud en el afio 2014, al disminuir en
-1,5%.

* Durante el periodo enero-agosto de 2015, el sector se
incrementd 4,1% en su produccion y 5,2% en sus ventas
reales. Los mayores ajustes en la produccion obedecio a la

Nota: A partir de Enero de 2015, la clasificacién ClIU adecuacion de sus inventarios a las condiciones de la demanda,
de la MMM pasé de ClIU revision 3 a CIIU revisién 4, la cual ha caido desde el mes de noviembre de 2014. Por otra
por lo cudl los datos de los subsectores a partir de esta parte, desde febrero de 2015, aumentaron los pedidos de los

fecha no son totalmente comparables con las series

publicadas hasta diciembre de 2014 almacenes especializados, asi como, las licitaciones y los

contratos para dotaciones y maquila.

* Las exportaciones del subsector disminuyeron -4,7% para
lo corrido del afio a agosto. Los destinos que se contrajeron
fueron: Ecuador, (-33,5%), México (-14,0%), Peru, (-21,6%),
Costa Rica (-20,8%), Venezuela (-14,2%) y Paises Bajos
(-15,9%), entre otros.

e — Fuente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT Elaboré OEE
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* Este subsector formaba parte de la clase industrial de otros
guimicos, el cual era el de mayor peso en la muestra mensual

manufacturera (9,2%).

7. Productos farmacéuticos y sustancias medicinales
(contribucion 0,1 pp.)

* Dicha clase industrial inici6 su recuperacién a partir del 2010,

después de contraerse -3,1% su produccion real en el 2009,
9 - M Ene-ago/15 como consecuencia de la crisis financiera internacional y la
M agosto de 2015 menor actividad economica del pais, afio en que la demanda
final interna creci6 0,3%.

*Durante el 2010 crecid6 8,0% y en 2011 3,9%, por el buen
comportamiento de la demanda final interna (5,6% en 2010 y
8,8% en 2011). Las exportaciones del subsector perdieron
dinamica a partir de 2009.

Produccion Empleo

7,2

* Los otros productos quimicos disminuy6 su produccién real en
2,4% y 0,8%, durante el aflo 2012 y 2013, respectivamente y
crecio 1,8% para el afio 2014. Las exportaciones crecieron en
6,4% y 13,1% en los afios 2012 y 2013, respectivamente, pero
durante el afio 2014 se contrajeron en -3,6%.

* Durante enero-agosto de 2015, la produccién se incremento
3,5%, por el buen desempefio de sus ventas reales, las
cuales crecieron 6,4%; las exportaciones se recuperaron y
crecieron 4,2% para los productos farmacéuticos vy

Nota: A partir de Enero de 20135, la clasificacion ClIU sustancias quimicas medicinales, mientras que el total de
de la MMM pasé de ClIU revisién 3 a ClIU revisién 4, otros productos quimicos se contrajeron en 0,3%.

por lo cual los datos de los subsectores a partir de esta

fecha no son totalmente comparables con las series *La mayor dinamica obedeci6 al aumento de pedidos del mercado
publicadas hasta diciembre de 2014. interno, en especial de las grandes superficies, algunos de los

cuales se suplieron esta demanda con las existencias que
poseian algunos establecimientos del subsector y de las
exportaciones hacia sus tres principales mercados: Ecuador,

\Venezuela y Peru.
— Fuente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT Elaboré OEE



Industria de Colombia P— TODOSPORUN
Agosto de 2015 N - . _ NUEVO PAiS
Mayores contribuciones al crecimiento industrial PAZ EQUIDAD  EDUCACION

Enero- Agosto de 2015

8. Fabricacion de papel, carton y sus productos L . .
(contribucién 0,1 pp.)  Este subsector inicio su recuperacion a partir del 2010,

después de contraerse -4,5% durante el 2009, como

consecuencia de la crisis financiera internacional, la menor

Produccion Empleo actividad econémica del pais y la perdida del mercado

7,5 - 7,1 venezolano, cuyas exportaciones cayeron 7,7% en el
2009y 9,1% en el 2010.

M Ene-ago/15 ] )
» El subsector de papel, carton y sus productos, mostré un

Wagosto de 2015 recuperacion en el 2010, pero durante el 2011 el subsector
se contrajo. Esta tendencia continué en 2012 y 2013, su
produccion real se redujo en 16% vy -6,8%,
respectivamente. Para el afio 2014, continué débil y su
produccion sélo crecio 0,7%.

3,4

* Durante enero-agosto de 2015, el subsector se
recuperd y su produccion aumentd 3,9% y sus ventas
reales en 3,6%. La recuperacion del mercado interno se
debe a la mayor demanda de: articulos para bebés
(pafales, toallas humedas y similares), los mayores
pedidos de las grandes superficies, lineas para el sector
de artes graficas e impresion y cartones corrugados para
la elaboraciéon de envases y empaques. Por otra parte,
sus exportaciones disminuyeron 16,6%.

0,0 -

Nota: A partir de Enero de 2015, la clasificacién ClIU

de la MMM pasé de CIIU revisiéon 3 a ClIU revisién 4, . L ., d | . bedecié |
por lo cual los datos de los subsectores a partir de esta a contraccion e las exportamones obedecio a las

fecha no son totalmente comparables con las series dirigidas a: Ecuador ('18,9%)1 Perl (_2!3%)1 Venezuela

publicadas hasta diciembre de 2014. (-37,6%), Brasil (-24,8%), Puerto Rico (-6,3%) Yy Costa
Rica (-5,3%), entre otros. Por otra parte, crecieron las
dirigidas a: Chile (11,7%), México (19,2%), Bolivia (6,1%),
Republica Dominicana (1,6%), Estados Unidos (14,4%) y
Reino Unido (1,0%).

— Fuente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT Elaboré OEE
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9. Elaboracion de productos lacteos

(contribucion 0,1 pp.)
Produccidn Empleo

M Ene-ago/15 4,6
M agosto de 2015

3,1

Nota: A partir de Enero de 2015, la clasificacién ClIU
de la MMM paséd de CIIU revisién 3 a ClIU revisién 4,
por lo cual los datos de los subsectores a partir de esta
fecha no son totalmente comparables con las series
publicadas hasta diciembre de 2014.

45

Fuente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT
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* Este subsector inicié su recuperacién a partir del 2010, después
de contraerse -3,5% en el 2009 como consecuencia de la crisis
financiera internacional y la disminucion de las exportaciones en
-61,9% durante el 2009 y en -51,5% en el 2010.

* En el 2010 se inici6 la recuperacién del subsector y crecio 2,7%,
no obstante, durante el 2011 so6lo creci6 0,8%, como
consecuencia de la continda disminucion de las exportaciones
durante el 2009, 2010 y 2011: -61,9%, -51,5% y -52,8%,
respectivamente.

* Durante el 2012, el subsector se dinamiz6 y crecié 7,8% en su
produccion real y 7,2% en sus ventas reales, o que impulso la
generacion de empleo, con un aumento de 7,1% para el afio
2012; tendencia que continto en el afio 2013, con incrementos
de 9,0%, 7,5%y 7,1%, respectivamente.

* En el aflo 2014, continué creciendo 3,8% en su produccion,
2,2% en sus ventas reales y 3,8% en la generacién de empleo.

* Para el periodo enero-agosto de 2015, la produccién crecio
1,9%, fruto de la mayor dindmica de la demanda interna, ya
gue sus ventas reales también crecieron, 3,8%, mientras
gue sus exportaciones crecieron 21,5%, impulsadas por el
crecimiento del 226,1%, registrado en bimestre julio-agosto
de 2015.

* Los destinos de las exportaciones de productos lacteos que se
contrajeron fueron: México (-100,0%), Ecuador (-61,6%) y zona
franca Bogota (-71,8%). Por otra parte, crecieron las dirigidas a:
Venezuela, (61,4%), Estados Unidos, (12,5%), Pera (11,6%) y
Chile (26,1%). No obstante, las exportaciones soélo representan
menos del 1% de la produccion.

Elaboré OEE



Industria de Colombia  TODOSPORUN

® MNcOMERCiD

Agosto de 2015 NUEVO PAIS
Mayores contribuciones al crecimiento industrial
Agosto de 2015
10. Trilla de café y productos de café (contribucion 0,1 * Durante los ultimos dos afios (2013 y 2014), el subsector
pp.) se recupero, tanto en el segmento de trilla de café, como
o de productos elaborados de café. La trilla de café,
Produccion Empleo registré un crecimiento de 38,6% en el 2013 y 14,2% en
16 - M Ene-ago/15 el 2014, por el buen desempefio de la demanda y los
13,2 W agosto de 2015 precios internacionales de café. En cuanto al segmento

de productos elaborados de café, hasta el afio 2014, esta
incluido en la clase industrial de otros productos
alimenticios, el cual registré crecimientos del 5,5% vy del
6,7%, en los dos ultimos afos.

9,8

*Durante el periodo enero-agosto de 2015, la
produccion real de la trilla de café y productos
elaborados de café se incrementdé en 13,2% y sus
ventas reales en 15,0%. Lo anterior, obedeci6 al buen
comportamiento de la demanda interna y al aumento de
sus exportaciones en 12,4%, durante este periodo.

*Los destinos que impulsaron las ventas externas del
subsector fueron: Estados Unidos (14,1%), Japoén

Nota: A partir de Enero de 2015, la clasificacién ClIU (2417%)’ Bélgica (17’1%)1 Alemania (13,8%), Canada
de la MMM pasé de CIIU revisién 3 a ClIU revisién 4, (8,0%), Iltalia (62,2%), Finlandia (19,9%) y Meéxico
por lo cual los datos de los subsectores a partir t?Ie esta (80,7%), entre otros. Por otra parte, disminuyeron las
fecha no son totalmente comparables con las series o . ) )

publicadas hasta diciembre de 2014. dirigidas hacia: Reino Unido (-39,7%), Corea del Sur

(-4,3%), Espana (-0,4%), Suecia (-8,0%) y Francia
(-34,9%) y entre otros.

— Fuente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT Elaboré OEE
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1. Productos de la refinacion del petréleo + Este subsector registro crecimiento de 2,2% en el 2010 y 1,2%
(contribucién -0,9 pp.) en el 2011. Su dinamica depende de la disponibilidad de materia
’ primay de la capacidad de las refinerias del pais.

Produccion Empleo « En el 2010 y en 2011, la produccién real crecié 9,5% y 7,3%,
3 - respectivamente por el buen comportamiento de la demanda
1.6 final interna (5,6% en 2010 y 8,8% en 2011) y de las
! exportaciones del subsector (19,4% y 23,0%, respectivamente).

0,0 + Durante 2012, el subsector registro una disminucion de 4,9% en

0 . su produccion real. Esto obedecio a la menor produccion debido

al mantenimiento programado de algunas refinerias y ala menor

relacion entre el cargue de materias primas y productos finales.

Similar situacion se presenté durante el 2013, la produccion

aumentd 2,3%, pero sus ventas cayeron en -2,2%. Durante el

3 - -2,0 afio 2014, su produccion cay6é 12,2%, sus ventas reales en

12,7% y sus exportaciones -35,1%, por el cierre de la refinaria

M Ene-ago/15 de Cartagena, situacion que mantendra hasta el segundo
W agosto de 2015 semestre de 2015.

-5,4 + Durante enero-agosto de 2015, la produccion y las ventas
reales siguen afectadas por dicho cierre y por la
descontinuacion de lineas de produccion no rentables a los
actuales precios del petroleo, disminuyendo en -5,4% y en

- 0, i
Nota: A partir de Enero de 2015, la clasificacién ClIU 5,8%, respectivamente.

de la MMM pasé de ClIU revisién 3 a CIIU revisién 4, L taci di . 54.1% |
por lo cual los datos de los subsectores a partir de esta as expontaciones ISminuyeron  -54,1%, por [a menor

fecha no son totalmente comparables con las series disponibilidad de productos para exportar (por cierre de la

publicadas hasta diciembre de 2014. REFICAR) reduciendo las ventas a los siguientes mercados:
Estados Unidos, (-56,2%), Brasil (-23,9%), Aruba, (-72,6%),
Bahamas (-93,0%), Antillas Holandesas (-100,0%), Panama
(-90,8%), Puerto Rico (-94,2%), Espafia (-23,1%), Paises Bajos
(-56,3%), Reino Unido (-25,8%), Perua (-39,9%), y entre otros.

Elaboré OEE

Fuente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT
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2. Hilatura, tejedura y acabado textil
(contribucién -0,2 pp.)

Produccion Empleo
0 .
-2,3 -2,1
a -2,7
-8 - M Ene-ago/15
M agosto de 2015
-9,5
12 -

Nota: A partir de Enero de 2015, la clasificacién ClIU
de la MMM pasé de ClIU revisién 3 a CIIU revisién 4,
por lo cual los datos de los subsectores a partir de esta
fecha no son totalmente comparables.

F

uvente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT

Agosto de 2015

Este subsector inicid su recuperacién a partir del 2010,
después de contraerse -11,1% en el 2008 y -8,6% en el
2009, como consecuencia de la crisis financiera
internacional, la menor actividad econdmica del pais y la
perdida del mercado venezolano, el cual disminuy6 -31,6%
en el 2009.

En el 2010 y en 2011, la produccion real creci6 0,2% y 2,3%,
respectivamente. Esta recuperacion obedecié al buen
comportamiento de la demanda final interna (5,6% en 2010
y 8,8% en 2011) y al incremento de las exportaciones del
subsector durante el 2011: 28,2%.

Durante los ultimos tres afios (2012-2014), el subsector se
contrajo -9,5%, -9,9% vy -4,7%, respectivamente por la
menor demanda interna y la disminucibn de sus
exportaciones.

Durante enero-agosto de 2015, la produccion cayo
-9,5%, y sus ventas disminuyeron -7,8%, por la debilidad
en la recuperacion de la demanda interna y por la
contraccioén de las exportaciones en 10,6%.

La disminucion de las ventas externas durante el periodo
enero-agosto de 2015 se debio principalmente a la caida de
las dirigidas a: Ecuador (-17,4%), Venezuela (-33,0%), Brasil
(-22,1%), Pera (-1,2%), Panama (-25,4%), Costa Rica
(-15,3%), Republica Dominicana (-2,3%) y Alemania
(-26,3%), entre otros. El segmento méas afectado fue el de
los hilados cuyas exportaciones disminuyeron -31,7%, para
este periodo.

Elaboré OEE
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*Este subsector formaba parte de la clase industrial de otros
3. Jabones, detergentes, perfumes y aguas de tocador quimicos, el cual era el de mayor peso en la muestra mensual
(contribucién -0,2 pp.) manufacturera (9,2%).

*Dicha clase industrial inici6 su recuperacion a partir del 2010,

Produccion Empleo después de contraerse -3,1% su produccion real en el 2009,

I como consecuencia de la crisis financiera internacional y la

menor actividad economica del pais, afio en que la demanda final
interna crecio 0,3%.

*Durante el 2010 creci6 8,0% y en 2011 3,9%, por el buen
comportamiento de la demanda final interna (5,6% en 2010 y
8,8% en 2011). Las exportaciones del subsector perdieron
dindmica a partir de 2009.

*Los otros productos quimicos disminuy6 su produccion real en
2,4% y 0,8%, durante el afio 2012 y 2013, respectivamente y
crecio 1,8% para el afio 2014. Las exportaciones crecieron en

MEne-ago/15 6.2 6,4% y 13,1% en los afios 2012 y 2013, respectivamente, pero

! durante el afio 2014 se contrajeron en -3,6%.

4,4 4,4

Magosto de 2015 _ .
-8 - -7,3 *Durante el periodo enero-agosto de 2015, la produccion se

redujo -4,4% y sus ventas reales en -3,8%; las exportaciones
de jabones, detergentes, perfumes y aguas de tocador
disminuyeron 7,4%.

Nota: A partir de Enero de 20135, la clasificacién ClIU *La menor dindmica obedecio a los menores pedidos del mercado
de la MMM pasé de CIIU revision 3 a CIIU revision 4, interno, en especial de las grandes superficies, las cuales
por lo cual los datos de los subsectores a partir de esta cubrieron su demanda con las existencias que poseian en

fecha no son totalmente comparables.

inventarios. Adicionalmente, sus exportaciones disminuyeron.

*En el periodo enero-agosto se contrajeron, especialmente, las
exportaciones dirigidas a de cuatro de sus cinco principales
mercados: Ecuador, Venezuela, México y Chile, que representan
aproximadamente el 48% de las mismas.

uvente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT

F Elaboré OEE
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* El subsector registré6 un buen ritmo de crecimiento entre

4. Fabricacién de otras industria manufactureras 2002-2008, impulsado por el buen comportamiento de las

(contribucion -0,2 pp.) ventas internas y por auge de las exportaciones, en

especial al mercado venezolano y de Estados Unidos, sus
dos principales mercados durante el periodo.

0 _
=_' * Durante el 2009, el subsector se contrajo como

consecuencia de la crisis internacional que afect6 la
-1,3 -1,2 demanda interna y las exportaciones. La produccion
disminuy6 22,2% y las exportaciones 43,9% en dicho afio.

Produccion Empleo

* El subsector se recupera en el afio 2010, creciendo 9,1%
en dicho afio. Este buen comportamiento se origind en un
-7 - desempefio de la demanda interna y de las exportaciones.

M Ene-ago/15 « En el 2011 y 2012, el subsector se contrajo 1,4% y 10,9%,
por la menor dinamica de la demanda interna y por la
contraccion de las exportaciones a partir de 2012. Se
-10,5 recupera a partir del segundo cuatrimestre de 2013 y en
-11,4 dicho afio, su produccion real creci6 5,4%. En el 2014, la
produccion real volvi6 a disminuir -50% vy las

exportaciones, -6,6%.

M agosto de 2015

14 -

*En el periodo enero-agosto de 2015, la perdida de

., . , ., . . - 0
Nota: A partir de Enero de 2015, la clasificacién ClIU dinamica continud y la produccmn dlsmmuyo 10,5%,

de la MMM pasé de ClIU revisién 3 a ClIU revisién 4, por los menores pedidos en el mercado interno (las
por lo cual los datos de los subsectores a partir de esta ventas reales disminuyeron 7,2%). Las exportaciones
fecha no son totalmente comparables. aumentaron 4,0%, pero no compensaron la menor

demanda interna.

* En este periodo, los mercados mas afectados fueron:
Ecuador (-15,5%), Peru (-2,2%), Alemania (-4,7%),
Bélgica (-55,2%), México (-8,2%) y Tailandia (-17,3%).

Elaboré OEE

Fuente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT
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5. Productos elaborados de metal
(contribucion -0,1 pp.)

Producciéon Empleo

2 -
0,6
0 - T
-2 -
-2,7
_4 -
M Ene-ago/15

6 M agosto de 2015

Nota: A partir de Enero de 2015, la clasificacién ClIU
de la MMM pasé de ClIU revisién 3 a CIIU revisién 4,
por lo cual los datos de los subsectores a partir de esta
fecha no son totalmente comparables.

F

uvente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT
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Agosto de 2015

El subsector inici6 su recuperaciébn a partir del dltimo
cuatrimestre de 2010 y en dicho afo, registré6 un crecimiento
real de 5,2%, después de contraerse durante 2008-2009.

Esta contraccion obedecid a la crisis financiera internacional y
la pérdida del mercado venezolano. La TAE pas6 de un
promedio del 34% en el 2008 a 18% en el primer semestre de
2013.

En el 2011 y en 2012, este sector registré un comportamiento
mixto y fluctuante, asi en el 2011 creci6 0,3% y en 2012 el
incremento fue de 3,5%. Tendencia que contindo durante 2013
y 2014, con incrementos de 0,9% y 1,0%, respectivamente.

El desempefio del subsector depende en gran parte de la
demanda interna, pero en los ultimos dos afios, la recuperacion
de las exportaciones ha compensado, en parte, la menor
demanda interna.

En el periodo enero-agosto de 2015, la produccion real
disminuyo -5,2% y sus ventas reales -2,3%. El subsector
se vio afectado por los menores pedidos, licitaciones y
contratos en especial de productos de metal para
estructuras (industrias pesadas) y de ingenieria. Ademas,
sus exportaciones disminuyeron en 7,9%, durante el
periodo enero-agosto de 2015.

Los principales mercados externos para los productos del
subsector son: Estados Unidos, Venezuela, Ecuador, Panama,
y Perd, los cuales representan mas del 70% de sus
exportaciones. Durante el periodo enero-agosto de 2015, los
mercados mas afectados fueron: Venezuela, Ecuador, Panama,
y Perl los cuales se contrajeron -31,4%, -22,1%, -24,7% y
-12,7%, respectivamente.

Elaboré OEE
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6. Industrias baSICaS_ de hllerro y acero no ferrosos * Este subsector inicié su recuperacion a partir del 2010, después de

(contribucion 0,1 pp.) contraerse -8,2% en el 2008 y -8,0% en el 2009, como
consecuencia de la crisis financiera internacional. Esto se reflejo
en la tasa exportadora promedio del subsector que pasé de un
promedio de 52,8% entre el 2005 y el 2008 al 41,6% en los dos
ltimos afos.

Produccion Empleo

* En el 2010 creci6 6,2%, no obstante, en el 2011 se contrajo en -
6,5%, como consecuencia del cierre de la planta de Cerromatoso
durante dicho afio. Por otro lado, las exportaciones disminuyeron -
11,5%.

» Durante el 2012, el subsector recuper6 su dinamica y crecio 8,5%
en su produccion real, 2,5% en sus ventas reales y 1,3% en el
4,4 empleo. A partir del 2013, perdié dindmica y contrajo 6,6% y para
el 2014 sélo crecid en 0,2%, por las menores ventas en los Gltimos

M Ene-ago/15 tres afos.

6,7 M agosto de 2015 + Durante enero-agosto de 2015, el subsector disminuy6 en
3,0% su produccién real, por la menor demanda ya que sus
ventas reales cayeron en 1,6% y las exportaciones 21,8%. Lo
anterior por las menor calidad y productividad del mineral de
Cerromatoso para la obtencion de las diferentes
ferroaleaciones; ademas, disminuyeron los contratos vy
licitaciones para la construccién y mantenimiento de
infraestructura del sector de hidrocarburos y minero en

Nota: A partir de Enero de 2015, la clasificacién ClIU general'

de la MMM pasé de CIIU revision 3 a CIIU revision 4, « Los destinos de las exportaciones que disminuyeron sus compras
por lo cual los datos de los subsectores a partir de esta fueron: Estados Unidos (-52,7%), Corea del Sur (-22,0%), Paises
fecha no son totalmente comparables con las series Bajos (_50,4%), Japén (-64,1%), Brasil (_33’2%)’ Espaﬁa (_13’1%)’

li h ici 2014. e
publicadas hasta diciembre de 20 Sudafrica (-22,2%), Venezuela (-67,6%) y Ecuador (-48,8%). Entre

los que aumentaron estan: China (16,0%), Singapur (49.613,5%) y
Grecia (641,0%).

Fuente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT Elaboré OEE
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* Este subsector inicidé su recuperacion a partir del 2010, después
de contraerse -38,2% en el 2008 y -26,7% en el 2009, como
consecuencia de la crisis financiera internacional, la menor
Produccién Empleo actividad econémica del pais y la perdida del mercado
| venezolano, cuyas exportaciones cayeron -75.5% en el 2008 y
-99,8% en el 2009.

7. Fabricacion de vehiculos y sus motores
(contribucién -0,1 pp.)

En el 2010 y en 2011 creci6 38,4% y 13,9%, respectivamente por
el buen comportamiento de la demanda de bienes durables
(20,6% en 2010 y 23,9% en 2011) y de las exportaciones (87,1%
y 43,3%, respectivamente).

-0,5

En 2012, el subsector crecié 4,6% en su produccién real, 3,6%
en sus ventas reales y 7,3% en el empleo generado. Ello,
obedecio al crecimiento de las exportaciones en un 55,7% en el
afio 2012. Durante 2013, la industria se vio afectada por la menor
demanda interna y su produccion disminuy6 19,8% y sus ventas
13,1%. Durante 2014, la produccion aument6 9,0% y sus ventas
reales aumentaron 2,7%. Estos incrementos se debieron al buen
desempefio de este subsector a partir del tercer trimestre de
2014, por sus mayores ventas en el mercado interno.

M Ene-ago/15
M agosto de 2015

Durante enero-agosto de 2015, la produccion real disminuyd
en -45% y las ventas reales en 1,9%. Lo anterior, por la
menor demanda interna, ya que las ventas de vehiculos

Nota: A partir de Enero de 2015, la clasificacién ClIU ensamblados en el pal's disminuyeron el periodo enero-
de la MMM pasé de CIIU revisién 3 a ClIU revisidn 4, agosto -7,2%, durante el periodo enero-agosto de 2015.
por lo cual los datos de los subsectores a partir de esta Adicionalmente, las exportaciones cayeron 8,2%, para dicho
fecha no son totalmente comparables. periodo de 2015.

* Los destinos que impactaron las exportaciones durante enero-
agosto de 2015, fueron: México (-13,2%), Ecuador (-9,6%) y Peru
(33,8%), los tres (3) principales mercados durante el afio 2014.

— Fuente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT Elaboré OEE
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* El subsector registré un buen ritmo de crecimiento entre
2002-2007, impulsado por el buen comportamiento de las
ventas internas y por auge de las exportaciones, en

8. Fabricacion de muebles, colchones y
somieres (contribucién -0,05 pp.)

Produccion Empleo especial al mercado venezolano.
12 - * A partir de 2008, el subsector se contrajo como
M Ene-ago/15 . o . .
consecuencia de la crisis internacional que afectd la
8,9 M agosto de 2015 demanda interna, asi, la produccion disminuy6 9,8% en

el 2008y 4,8% en el 2009.

6 - * El subsector se recupera en el afio 2010, creciendo
15,0% en dicho afo. Este buen comportamiento se
origind en un desempefio de la demanda interna y en
menor medida al crecimiento de las exportaciones. En los
altimos cuatro afos (2011-2014), el subsector se contrajo
0 - 0,1%, 0,4%, 1,1% y 1,3%, respectivamente. Lo anterior,
por la menor dinamica de la demanda interna y por la
contraccion de las exportaciones a partir de 2012.

-3,9 * Durante enero-agosto de 2015, dicha tendencia
-6 - -5,1 continlo y la producciéon se contrajo -3,9% vy las
ventas reales disminuyeron -4,7%. Lo anterior
obedecio a la debilidad de la demanda interna y a la
contraccién de las exportaciones, -8,6%.

Nota: A partir de Enero de 2015, la clasificacién ClIU

de la MMM pasé de ClIU revisién 3 a CIIU revisién 4, . .
. *En este periodo, las mayores contracciones en las
por lo cual los datos de los subsectores a partir de esta

fecha no son totalmente comparables con las series exportaciones del subsector se registraron en las

publicadas hasta diciembre de 2014. dirigidas a: Panama (-18,3%), Peru (-14,4%), Ecuador
(-23,1%), Chile (-22,7%), México (-20,3%), Venezuela
(-35,8%), Republica Dominicana (-6,3%), El Salvador
(-75,7%) y Bolivia (-27,8%), entre otros.

— Fuente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT Elaboré OEE
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9. Productos minerales no metalicos

(contribucién -0,02 pp) * Este subsector empezd su recuperacion a partir de 2010,

después de la contraccion experimentada en el 2008,
(-6,5%) y 2009 (-4,1%). Durante el 2010 crecié 6,5% y

Produccion Empleo durante el 2011 se increment6 en 5,8%.

* La contraccién de 2008 obedecio a la menor dinamica del

mercado interno ya que sSus exportaciones crecieron
23,6%, no obstante dichas exportaciones disminuyeron
durante el 2009 y 2010 en: -154% vy -3,8%,
respectivamente.

6,1
M Ene-ago/15
5 - M agosto de 2015

2 *Durante el 2012, el subsector creci6 1,5% en su
produccion real y 2,7% en sus ventas reales. En el afo
2013, su produccion real cayo 1,7% y sus ventas reales en
[ — ' ' -1,0%, por la menor dindmica de la construccién, situacion
-1 -0,3 similar en el afio 2014, cuando la produccion real crecio
-1,1 1,8%, aunque sus ventas reales cayeron en 0,9%.

-2,6 «Para el periodo enero-agosto de 2015, el subsector
continu6 débil y se contrajo en -0,3%, por el cierre de
una planta durante el afio 2014 y la atencion de
pedidos con inventarios. Las ventas registraron un

mejor comportamiento y crecieron 0,9%.
Nota: A partir de Enero de 2015, la clasificacién ClIU

de la MMM pasé de CIIU revision 3 a CIIU revisién 4, «Por otra parte, las exportaciones cayeron -13,9% en
por lo cual los datos de los subsectores a partir de esta

fecha no son totalmente comparables con las series perlodo enero-agosto de 2015. Los destinos més

publicadas hasta diciembre de 2014. afectados fueron: Ecuador (-22,2%), Estados Unidos
(-11,8%), Panama (-1,7%), Venezuela (-40,4%), Peru
(-25,0%), Brasil (-40,7%), Chile (-35,1%), Republica
Dominicana (-8,4%) y Bolivia (-6,4%), entre otros.

Fuente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT Elaboré OEE
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10. Productos de molineriay almidones

(contribucion -0,02 pp.)  Este subsector también comprendia los alimentos

Produccion Empleo concentrados, el cual empez6 su recuperacion a partir de
2010 después de la contraccion experimentada durante el
2008 (-6,5%) y 2009 (-4,1%). Durante el 2010, crecié 6,5%
y durante el 2011, en 5,8%.

20 17,9

» La contraccion de 2008 obedecié a la menor dinamica del
12 mercado interno ya que sus exportaciones crecieron 23,6%,
no obstante dichas exportaciones disminuyeron durante el
2009y 2010 en: -15,4% y en -3,8%, respectivamente.

8 -
M Ene-ago/15 * Durante 2012, el subsector crecid 1,5% en su produccion
4 M agosto de 2015 real y 0,7% en sus ventas reales, pero en el aiflo 2013, la
produccion real disminuyo -2,0%, aunque sus ventas reales
0 , , aumentaron 1,3%. En el afio 2014, el subsector se recuperé
bt — 06 y su produccion aumenté 4,3% y sus ventas 4,0%, por
a4 -1,1 -1,2 ! mayor demanda interna.

* En el periodo enero-agosto de 2015, el subsector perdio
dinamica y su produccién se contrajo en 1,1% y sus
ventas reales 0,7%, por menor demanda interna y por la

caida de sus exportaciones en 36,3%.
Nota: A partir de Enero de 2015, la clasificacién ClIU

por lo cual los datos de los subsectores a partir de esta disminucién de sus ventas externas hacia tres de sus
principales mercados, Venezuela, -86,4%, Ecuador,
-11,6% y Estados Unidos, -64,1%.

fecha no son totalmente comparables con las series
publicadas hasta diciembre de 2014.

Fuente: DANE - EMM Calculos OEE - MCIT Elaboré OEE
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ANEXO
Evolucién de la disposicion de los hogares para comprar automovil
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El impacto del incremento y fluctuaciones de la tasa de cambio sobre la demanda de los
bienes de consumo durable o semi-durable importados o de produccién nacional con un
elevado componente importado es fuerte, tanto porque afecta los precios de dichos
bienes, como las expectativas de los consumidores (hogares) sobre el momento oportuno
para adquirir estos tipos de bienes.

— Fuente: FEDESARROLLO



