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Principales mensajes

Entorno Internacional:

» La desaceleracién de la produccion industrial es un fendmeno global, o que ha afectado el ritmo de crecimiento del sector
independientemente del bloque econdmicos o continente donde est& ubicado, incluso China cuyo sector crecid a dos digitos
durante la década anterior ha registrado crecimientos por debajo del 10% en el ultimo trimestre. Esto se refleja en una
disminucién de los precios de los productos basicos y afectando las exportaciones de Latinoamérica, incluida Colombia.

* El menor crecimiento se reflejé en las proyecciones; el FMI en “Perspectivas de la Economia Mundial” (octubre-2012) prevé
un crecimiento global de 3,3% para el presente afo, frente al 3,9% de 2011. Para América Latina, proyectd un crecimiento de
3,2%, inferior al (4,5%) de 2011.

* En el mes de septiembre de 2012, el indice global manufacturero permanecio en terreno negativo por cuarto mes consecutivo
(por debajo de 50 pp.), debido a la desaceleracion de la economia China y de la contraccion de la Unién Europea.

*La menor demanda mundial se evidencia en las exportaciones industriales en el periodo enero-agosto de 2012, las cuales
crecieron 3,6%, frente al 27,0% registrado en igual periodo de 2011.
Dindmica de laindustria a agosto de 2012:

« La industria mantiene indicadores positivos tanto en el acumulado de los dltimos 12 meses, como en el periodo
enero-agosto de 2012. No obstante, en agosto; la produccién real y las ventas reales se contrajeron. EI empleo

industrial mantuvo su ritmo de crecimiento: _ _ _ _ _
Dinamica de la industria colombiana
1 1A O,
Variable Variacion %o
Agosto/12 |Enero- agosto/12 12 meses
Produccion -1,9% 0,7% 2,0%
Ventas -0,2%0 1,1%0 2,3%
Empleo 0,9% 1,4%6 1,5%
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Principales mensajes

« Dinamicade los principales sectores de la industria:

MinComercio

» De acuerdo a su contribucién al crecimiento de la produccién real de la produccion del sector industrial los subsectores mas
dinamicos fueron: Prendas de vestir, confecciones (19,4%), industrias béasicas de hierro y acero (19,9%),
transformacion de carne y pescado (9,2%), industria de bebidas (7,0%), productos lacteos (7,7%), otros tipos de
equipo transporte (11,9%), metales preciosos y no ferrosos (8,5%), productos de molineria y almidones (2,5%),
aparatos de uso domeéstico (15,5%) e ingenios, refinarias de azlUcar y trapiches (4,1%).

» Estos subsectores aportaron 2,7 puntos porcentuales al crecimiento de la industria en el periodo enero-agosto de 2012.

» La recuperacién mas destacada fue del subsector de Prendas de vestir, confecciones, el cual se vio fuertemente afectado
por la pérdida del mercado venezolano a partir del 2008.

» De acuerdo a la contribucién a la produccion real del sector industrial, los subsectores mas impactaron su crecimiento fueron:
Otros productos quimicos (-5,0%), refinacion de petroleo (-5,7%), productos plasticos (-5,4%), productos quimicos
basicos y fibras sintéticas (-3,3%), maquinaria y aparatos eléctricos (-10,1%), partes y piezas para vehiculos
automotores (-15,6%), actividades de edicion, impresién y servicios relacionados (-6,2%), hilatura, tejedura y
acabados de textiles (-7,4%), productos del tabaco (-22,8%) y los productos elaborados de caucho (-12,8%).

» Estos subsectores manufactureros restaron -2,1 puntos porcentuales al crecimiento industrial durante el periodo enero-
agosto de 2012.

» El sector mas afectado fue el otros productos quimicos, al contraerse -5,1% y restarle -0,5 pp. al crecimiento de la industria
durante los primeros ocho meses de 2012, mientras que en el 2010 y en el 2011 creci6 8,0% y 3,9%, respectivamente.
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Evolucion de la industria — Produccion real

Variacion %

Industria de Colombia
Agosto de 2012

Continuacion

) ) Produccién real
Clases industriales
ago-12 | Ene-ago 2012 | 12 meses
Total sin trilla -1,9 0,7 2,0
Transf. de carne y pescado 3,3 9,2 12,3
Aceites y grasas; frutas -9,7 2,5 9,2
Productos lacteos 8,3 7,7 51
Molineria y almidones 3,1 25 4.8
Panaderia 2,5 2,8 3,1
Ingenios, refinerias 1,7 4,1 8,1
Otros alimentos 2,3 1,7 1.4
Bebidas 1,0 7,0 7.4
Productos de tabaco -26,1 -22,8 -18,0
Hilatura, tejedura 0,0 -7,4 -7,0
Otros textiles -1,6 -4,1 -1,1
Tejidos de punto -1,5 -1,3 0,5
Prendas de vestir 7,0 19,4 12,6
Cueros -20,5 -9,2 -12,6
Calzado -2,5 51 7.4
Art. viaje, bolsos -10,9 4.6 2,0
Transformacion de la madera -1,8 -1,3 19
Papel y carton -5,2 -0,7 -2,5
Edicién e impresion -15,8 -6,2 -3,0
Refinacion petréleo -12,8 -5,7 -4,8
Derivados fuera refineria -22,0 -9,1 -6,8

Clases industriales

Produccion real

ago-12 | Ene-ago 2012 | 12 meses
Quimicos basicos y fibras 6,2 -3,3 0,2
Otros quimicos -51 -5,0 -3,9
Caucho -19,1 -12,8 -8,6
Plasticos -2,8 -5,4 -1,7
Vidrio 7,8 -0,1 0,4
Ceramica no refractaria 18,5 -3,8 -2,4
Minerales no metdlicos -2,1 0,9 50
Hierro y acero 47 19,9 14,0
Metales preciosos 7,7 8,5 -1,0
Productos metal 2,7 2,4 1,0
Mag. uso general 1,9 -9,5 -8,3
Mag. uso especial -17,3 -5,7 -4.8
Apar. uso domeéstico 4,8 15,5 23,0
Maquinaria eléctrica -17,4 -10,1 -6,4
Equipos radioy TV 4,1 9,7 13,1
Aparatos médicos 1,8 -7,7 -7,3
Vehiculos y sus motores -49 2,2 1,0
Carrocerias -32,9 45 12,0
Py p. para vehiculos -16,9 -15,6 -11,5
Otros equipo transporte 9,3 11,9 16,9
Muebles -8,5 -3,8 -2,7
Otras industrias 2,3 -10,6 -14.7
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Evolucion de la industria — Empleo industrial

Variacion %

Continuacion

Clases industriales Empleo Clases industriales Empleo
ago-12 | Ene-ago 2012 | 12 meses ago-12 | Ene-ago 2012 | 12 meses
Total sin trilla 09 1.4 L5 IQuimicos basicos y fibras 83 5,6 6,1
Transf. de carne y pescado 2,0 7,2 6.2 |otros quimicos 0,4 23 3,4
Aceites y grasas; frutas 45 1,7 1.2l |caucho 2,6 -15 -0,8
Productos lacteos 8,9 6,1 441 |pjasticos 2.8 -0,1 -1,4
Molineria y almidones 2,0 2,0 2,7 |Vidrio -11.2 72 4.1
Panaderfa 17 2,7 2,71 |ceramica no refractaria 7.3 1,8 -0,5
Ingenios, refinerias 55 5,9 4,8  |Minerales no metalicos 2.1 -1,4 -1,7
Otros alimentos 4,5 17 15| |Hierroy acero 0,4 2,7 2,3
Bebidas 53 15 0,71 |Metales preciosos 12,2 -14,0 -12,8
Productos de tabaco -2,9 -9,0 -8,9]  |Productos metal 29 3,7 3,3
Hilatura, tejedura -5,3 3,1 -1.2] " |Mag. uso general -1,4 -7,9 -7,5
Otros textiles 3,0 0,0 -0.6[  |Mag. uso especial -4.9 2,4 0,9
Tejidos de punto 0,5 0,9 3,7l |Apar. uso doméstico -2,9 0,0 2,2
Prendas de vestir 57 10,1 82| |Maquinaria eléctrica -17,7 -9,6 -6,3
Cueros -4,9 7,2 -8,6]  |Equipos radioy TV 1,7 18 3,1
Calzado -3,0 -1.2 10| |Aparatos médicos -6,8 -5,0 -4.8
Art. viaje, bolsos 0,7 8,7 98]  |Vehiculos y sus motores 11,1 10,9 12,2
Transformacion de la madera 0,2 -0,2 0,3 |carrocerias 2.8 16,2 18,3
Papel y carton 0.3 2,4 25 |Pyp. para vehiculos -6,0 -3,5 -1,5
Edicion e impresion -0,8 0,6 0,1} |Otros equipo transporte 8,6 91 10,1
Refinacion petréleo 19,7 20,5 10,8] [Muebles -0,9 -0,3 0,6
Derivados fuera refineria 15 34 3,71 |Otras industrias 2,2 -45 -3,9
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En los ultimos 12 meses, la produccién industrial crecio 2,0% y las ventas reales se incrementaron 2,3%.

Crecimiento de la produccidén y las ventas

Produccién real Ventas reales
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En el mes de agosto de 2012, la produccién industrial se contrajo -1,9% perdiendo la dindmica registrada durante el
bimestre anterior. Las ventas reales de la industria también perdieron dinamica y disminuyeron -0,2%.
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Dinamica (%) de los sectores industriales

(produccién)

Contribuciéon de los 10 mas dinamicos
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De acuerdo a su contribucion al
crecimiento de la produccion real de la
produccion del sector industrial los
subsectores mas dinamicos durante el
periodo enero-agosto de 2012 fueron:
Prendas de vestir, confecciones (19,4%),
industrias bésicas de hierro y acero
(19,9%), transformacion de carne vy
pescado (9,2%), industria de bebidas
(7,0%), productos lacteos (7,7%), otros
tipos de equipo transporte (11,9%),
productos de molineria y almidones
(2,5%), ingenios y refinerias de azlcar
(4,1%), aparatos de wuso doméstico
(15,5%) e industria de metales preciosos
y no ferrosos (8,5%)

Estos 10 subsectores aportaron 2,7
puntos porcentuales a la variacién de la
industria en lo corrido de 2012 a agosto.
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Mayores contribuciones al crecimiento del sector industrial

Prendas de vestir (contribuciéon 0,6 pp.)

Produccién Empleo + Este subsector inicié su recuperacion a partir

del 2010, después de contraerse -13,1% en el
2008 y -16,2% en el 2009, como
consecuencia de la crisis financiera
internacional y de la pérdida del mercado
venezolano. Esto se reflej6 en la tasa
exportadora promedio del subsector que paso6
del 51,9% entre el 2001 y el 2008 al 27,6% en
los dos ultimos afios.

24 -
M12 meses  MEne-ago/12

19,4 Mago-12

* En el 2010 creci6 20,7%, no obstante en el
2011 perdi6 dinamismo y creci6 3,0%, por
efecto de menor demanda interna y por caida
en las exportaciones, las que registraron una
disminucion de -1,0%.

- 20

12,6
- 10 « Durante el 2012, el subsector recuperé su
2,8 dinamica y crecié 19,4% en su produccion
< =
= &0 C real, 18,3% en sus ventas reales 10,1% en el
2 2 empleo, en lo corrido del afio a agosto.
8 10
§ g * Las exportaciones crecieron 9,5% para lo

L 20 corrido del aflo a agosto de 2012. Los
destinos de las exportaciones de prendas de
vestir que impulsaron el crecimiento de las
ventas reales de dicho subsector fueron:
Venezuela (25,8%), Ecuador (15,5%), Peru
(16,0%) y Chile (167,1%), entre otros.
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MinComercio

Mayores contribuciones al crecimiento del sector industrial
Industrias basicas de hierro y acero (contribuciéon 0,5 pp.)
* Este subsector inicié su recuperacion a partir del 2010,
Produccion Empleo después de contraerse -8,2% en el 2008 y -8,0% en el

22,5 7 los M12meses  MEne-ago/12 2009, como consecuencia de la crisis financiera

Mago-12 internacional. Esto se reflejé en la tasa exportadora
promedio del subsector que pas6 de un promedio de
52,8% entre el 2005 y el 2008 al 41,6% en los dos
ultimos afos.

15,0

En el 2010 creci6é 6,2%, no obstante se contrajo en el
2011 en -6,5%, como consecuencia del cierre de la
planta de Cerromatoso durante 2011. Por otro lado, las
exportaciones disminuyeron -11,5%.

7,5

Durante enero-agosto de 2012, el subsector recupero
su dinamica y creci6 19,9% en su produccién real,
13,2% en sus ventas reales y 2,7% en el empleo.

0,0

a0 - T 20

140 Las exportaciones crecieron 18,9% durante lo corrido
e s del afio a agosto de 2012. Los destinos de las
/ exportaciones del subsector que impulsaron el
crecimiento de dicho subsector fueron: China (31,6%),
Paises Bajos (21,0%, Venezuela (190,8%), Estados
Unidos (42,4%), Espafa (76,4%), Surafrica (65,324%),
India (237,1%) y Corea del Sur (18,0%), entre otros.

W « En lo corrido del afio a agosto de 2012, las principales

1-8 exportaciones fueron: las ferroaleaciones con un
incremento del 20,0%, tubos y perfiles huecos de hierro
y acero (56,7%) y productos laminados planos de
hierro y acero sin alera chapados (-12,0%). Estos tres
productos representaron el 96,4% de las exportaciones
del subsector.
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Mayores contribuciones al crecimiento del sector industrial
Transformacién de carne y pescado (contribucion 0,4 pp.)

MinComercio PROSPERIDAD

Produccién Empleo * EI comportamiento de la produccion depende
16,0 - fundamentalmente de la demanda interna, ya
123 W12 meses ™ Ene-ago/12 que sSus  exportaciones  representaron

! M ago-12

aproximadamente el 9,0% de la misma. En los
tltimos tres afos el incremento de dichas
ventas ha estado entre el 1,0% y el 4,0%. En
el 2008 las ventas reales crecieron 8,9%, la
tasa exportadora alcanzé el 70% el cuarto
trimestre de 2008 y 75% en el primer trimestre
de 2009, pero a partir de entonces dicha tasa
se redujo como consecuencia de la
disminucién de las exportaciones del subsector
hacia el mercado venezolano (en 2008
crecieron 122% y en el 2009 disminuyeron -
22,5%)

10,0

4,0

* Durante el 2012, el subsector recuperd su
dinamica y crecid 9,2% en su produccion real,
2,0% en sus ventas reales y 7,2% en el
empleo, para lo corrido del afo.

variacion %

» Las exportaciones crecieron 39,5% durante los
primeros ocho meses de 2012. Los destinos de
las exportaciones de transformacion de carne y
pescado que impulsaron el crecimiento de

variacion %

100 J Exportaciones == = Produccion (eje derecho) I dicho subsector fueron: Venezuela
8 8 8 5 5 8 8 3 8388 ¢ 2 - - o ¢d (47.690,1%), Estados Unidos (62,3%), Italia
5 8 % 8 % 8 & B & B £ B2 & B 9 (62,4%), Francia (43,0%), Espafia (11,8%) y

China (454,4%), entre otros.
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Mayores contribuciones al crecimiento del sector industrial

Industrias de bebidas (contribucion 0,4 pp.)
Produccién Empleo
810 7 7,4

MinComercio

» Este subsector inicié su recuperacion a partir del

2011, después de contraerse -1,8,% en el 2008
M 12 meses M Ene-ago/12 y -3,5% en el 2010, como consecuencia de la
M ago-12 crisis financiera internacional y de la pérdida del
>3 mercado venezolano. Las exportaciones hacia
Venezuela pasaron de US$ 10,2 millones en el
2008 a US$ 2,9 millones en el 2011.

7,0

4,0 -

* En el 2011 creci6 4,9%, por la mayor dinamica
de la demanda interna, asi las ventas reales
crecieron 9,0% en el 2011 y las exportaciones
registraron un aumento de 5,5%.

0,0 -
* Durante el 2012, el subsector continto
T1 recuperando su dinamica y creci6 7,0% en su
40 >

produccion real, 5,2% en sus ventas reales. Su
empleo se recuper6 a partir de marzo del
presente afio y durante el trimestre junio-agosto
de 2012 creci6 4,0% frente a la contraccion

registrada -3,5% durante el afio 2011.

20 / \

| V VAR,

Exportaciones
= = Produccion (eje derecho)

variacion %
o
N
§

variacion %

+ Las exportaciones crecieron 26,7% para lo
corrido de 2012 a agosto. Los destinos de las
exportaciones de la industria de bebidas que
impulsaron el crecimiento de las ventas reales

L _15 de dicho subsector fueron: Perd (169,8%),

Panama (759,3%), Estados Unidos (10,7%),

Chile (378,0%) Paraguay (244,5%), y Puerto

Rico (27,8%), entre otros.

20 A

-40

ago-05
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feb-07
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feb-12
ago-12
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Mayores contribuciones al crecimiento del sector industrial
Productos lacteos (contribucién 0,2 pp.)

Produccidn W 12 meses Empleo » Este subsector inici6 su recuperacion a partir del

12 - :ggzjgof 12 2010, después de contraerse -3,5% en el 2009 como

consecuencia de la crisis financiera internacional y la

disminucién de las exportaciones en -61,9% durante
el 2009 y en -51,5% en el 2010.

* En el 2010 se inici6 la recuperacion del subsector y
creci6 2,7%, no obstante, durante el 2011 sélo crecio
0,8%, como consecuencia de la continda
disminucién de las exportaciones durante el 2009,
2010 y 2011: -61,9%, -515% vy -52,8%,
respectivamente.

* Durante el 2012, el subsector se dinamiz6 y crecio
7,7% en su produccion real y 7,9% en sus ventas
40 | T reales, lo que impulsé la generacion de empleo, con

/ \ un aumento de 6,1% para los primeros ocho meses
de 2012. Las exportaciones disminuyeron -1,7% en
20 ‘u/ \ el periodo enero-agosto de 2012, debido a la
3;-’ / AV I 2 contraccion del 43,0% registradas en las mismas
S, AN X\/\ ) S durante el mes de agosto de 2012.
= | V VAL | .
S g Los destinos de las exportaciones de productos
20 lacteos que disminuyeron en lo corrido del afio
Exportaciones fueron: Estados Unidos (-14,4%), Republica
—— = Produccion (eje derecho) Dominicana (-100,0%), Canada (-52,6%) vy
40 4

15 Guatemala (-2,0%), entre otros. Crecieron las
dirigidas a: Venezuela (189,2%), Ecuador (8,6%),
Aruba (38,4%), Costa Rica (1.896,0%), Peru
181,1%) y Antillas holandesas (39,5%), entre otros.
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Mayores contribuciones al crecimiento del sector industrial
Otro equipo de transporte (contribucion 0,2 pp.)

Empleo

M 12 meses
M ago-12

10,1

Exportaciones e = Produccién (eje derecho)

M Ene-ago/12

T 44

+ 33
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Este subsector inicié su recuperacion a partir del
2010, después de que sus ventas reales se
contrajeran -11,5% en el 2008 y -4,5% en el 2009,
como consecuencia de la crisis financiera
internacional y su impacto sobre la inversion (la
Formacion bruta de capital disminuy6 -4,1% en el
2009) y sobre las exportaciones, estas ultimas
disminuyeron -40,6% en el 2009.

En el 2010, el subsector crecié 14,2% y 26,3% en
2011 debido a la recuperacion de la inversion (la
FBK creci6 7,3% en 2010y 17,2% en 2011) y a la
recuperacion de las exportaciones, las cuales
crecieron: 87,1% y 122,9%, respectivamente.

Entre enero y agosto de 2012, el subsector crecio
11,9% en su produccion real, 7,4% en sus ventas
reales y 9,1% en el empleo generado. Ello
obedece sobretodo al crecimiento de las
exportaciones en un 108,9% en lo corrido del afio.

Por lo anterior, la tasa exportadora ascendi6 a
48% frente al 29% registrada en promedio en los
ultimos cinco afios.

Los destinos que impulsaron las ventas externas
de dicho subsector fueron: Ecuador (1.588,9%),
Venezuela (2.897,1%), ElI Salvador (69,4%),

Antillas Holandesas (220,0%) y Estados Unidos
(97,1%), entre otros. Disminuyeron las dirigidas a
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Mayores contribuciones al crecimiento del sector industrial
Productos de molineriay almidones (contribucion 0,1 pp.)

MinComercio

Produccién Empleo » Este subsector empezd su recuperacion a partir de
7 - 12 meses  MEne-ago/12 2010 después de la contraccion experimentada
Mago-12 durante el 2008 (-6,5%) y 2009 (-4,1%). Durante el
2010 creci6 6,5% y durante el 2011 se incremento
> en 5,8%.

* La contraccion de 2008 obedeci6 a la menor
dinamica del mercado interno ya que sus
exportaciones crecieron 23,6%, no obstante dichas
exportaciones disminuyeron durante el 2009 y 2010
en: -15,4% u -3,8%, respectivamente.

1 - * Durante el periodo enero-agosto de 2012, el

subsector crecié 2,5% en su produccién real y 2,9%
5 - 18 en sus ventas reales. Esto obedece tanto a la
recuperacion de la demanda interna y de las
- 13 exportaciones, las cuales crecieron 13,7% en lo
I corrido del afio y 61,7% en el bimestre julio-agosto
4.8 de 2012.

13,3

35 A

25 A

%

15 4
* Los destinos del subsector que impulsaron las

ventas externas del subsector fueron: Peru (39,0%),

Panaméa (14,3%), Ecuador (7,2%), Chile (63,6%),

Estados Unidos (9,1%), Costa Rica (86,1%),
- -12 Espafa (14,2%), Bolivia (34,8%), Republica
Dominicana (63,4%) y Guatemala (81,2%), entre
otros. Disminuyeron las exportaciones dirigidas a
Venezuela (-31,5%), Antillas Holandesas (-4,3%)
Portugal (-14,0%), entre otros.

variacion %

variacion

-25 - Exportaciones
w = I~
(=) (=]
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ago-05
feb-06
feb-08
ago-09
feb-10
ago-10
feb-11
ago-11
feb-12
ago-12 |
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feb-0
ago
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Otros quimicos

Refinacion petroleo

Plasticos

Quimicos basicos y fibras

Macquinaria eléctrica

Edicién e impresion

P y p. para vehiculos

Hilatura, tejedura

Productos de tabaco

Caucho
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Dinamica (%) de los sectores industriales

(produccién)

Contribucién de los 10 menos dinamicos

-0,7

m Ene-ago/12
ago-12
12 meses

0,3

De acuerdo a la contribucion a la
produccion real del sector industrial, los
subsectores que mas impactaron
negativamente su crecimiento durante el
periodo enero—agosto de 2012 fueron:
Otros  productos  quimicos  (-5,0%),
refinacion de petréleo (-5,7%), productos
plasticos (-5,4%), productos quimicos
bésicos y fibras sintéticas (-3,3%),
fabricacion de maquinaria y aparatos
eléctricos (-10,0%), actividades de edicion,
impresioén y servicios relacionados (-6,2%),
partes y piezas para vehiculos (-15,6%),
hilatura, tejedura y acabados de textiles
(-7,4%), productos del tabaco (- 22,8 %), y
productos de caucho (-12,8%).

Estos diez subsectores manufactureros
restaron -2,1 puntos porcentuales al
crecimiento industrial durante el periodo
enero-agosto de 2012.




Industria de Colombia
lmpm Agosto de 2012

Mayor impacto negativo al crecimiento industrial
Otros productos quimicos (contribucién -0,5 pp.)

Produccién Empleo » Este subsector inici6 su recuperacion a partir del

5 34 2010, después de contraerse -3,1% su produccion

real en el 2009, como consecuencia de la crisis
financiera internacional y la menor actividad
econdémica del pais, afilo en que la demanda final
interna crecio 0,3%.

2,3

* Durante el 2010 creci6 8,0% y en 2011 3,9%, por el
buen comportamiento de la demanda final interna
(5,6% en 2010 y 8,8% en 2011). Las exportaciones
del subsector perdieron dinamica en el 2009, con un
crecimiento de 5,5% frente al 28,0% registrado en el

-7 - M12meses MEne-ago/12 Wago-12 2008. Durante el 2010 disminuyeron -5,0%.

- 15

37
* EIl subsector es el de mayor peso en la muestra
T mensual manufacturera (10%). Su contraccion
obedecié a la menor demanda ya que sus ventas
reales se contrajeron -1,5% para el periodo enero-
agosto de 2012.

27 1

17

+ Las exportaciones del subsector crecieron 6,8%

anual en el periodo enero-agosto de 2012 frente al
\ L 1 12,8% registrado durante el mismo periodo de 2011.

A \ Los destinos mas afectados en lo corrido de 2012,
-3,9 fueron: México (-11,9%), Indonesia (-63,9%),
Guatemala (-19,9%), Suiza (-60,8%), Italia (-17,2%),
Chile (-10,9%), Corea del Sur (-41,2%), Puerto Rico
(-18,1%) y Espafia (27,5%), entre otros.

variacion %

! /
\\ .,f.
21 Yy

variacion %
~

—— Exportaciones e = Produccion (eje derecho)

-13 4

ago-05
feb-06
ago-06
feb-07
ago-07
feb-08
ago-08
feb-09
ago-09
feb-10
ago-10
feb-11
ago-11
feb-12
ago-12 | =
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Mayor impacto negativo al crecimiento industrial
Productos de larefinacién del petrdleo (contribucién -0,3 pp.)

MinComercio

Produccion Empleo « Este subsector registrd crecimiento de 2,2% en el

24 20,5 19,7 2010 y 1,2% en el 2011. Su dindmica depende de la
disponibilidad de materia prima y de la capacidad de
las refinerias del pais.

* En el 2010 y en 2011, la produccion real crecié 9,5%
y 7,3%, respectivamente por el buen comportamiento
de la demanda final interna (5,6% en 2010 y 8,8% en
2011) y de las exportaciones del subsector (19,4% y

-8 - -48 57 23,0%, respectivamente).

-16 - -12,8 M 12 meses M Ene-ago/12 mago-12 _
* Durante lo corrido de 2012 a agosto, el subsector

registrd una disminucion de -5,7% en su produccion
real. Esto obedeci6 a la menor disponibilidad de
\ materia prima, ya que el pais no ha logrado la meta
proyectada de produccién (millon de barriles diarios).
Adicionalmente, en los meses de abril y mayo, el uso
de su capacidad utilizada disminuy6 en 6 y 7 puntos
porcentuales (ANDI) con respecto a los mismos
meses de 2011.

80 - T 10
60 -

40 -

20 - \

variacion %
variacién %

* La menor produccion del subsector ha afectado las

exportaciones de productos de la refinacion de
/  Eprtconss petrdleo las cuales han disminuido 12,2% en el
= Produccidn (¢je derecho) L 15 monto exportado y 6,9% en las cantidades
exportadas.

20 A

_40

—

ago-0b
feb-06
feb-08
ago-(8
feb-09
feb-12
ago-12

-
<
g %
L8
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Mayor impacto negativo al crecimiento industrial
Productos elaborados de plasticos (contribucion -0,3 pp.)

+ Este subsector inici6 su recuperacién a partir del

2010, después de contraerse -3,4% en el 2009, como

consecuencia de la crisis financiera internacional, la

2,8 menor actividad econdmica del pais y la disminucion
5 de las exportaciones durante el 2009: -18,2%.

MinComercio

Produccién Empleo

* En el 2010 y en 2011 creci6 95% y 7,3%,
respectivamente por el buen comportamiento de la
demanda final interna (5,6% en 2010 y 8,8% en
2011) y de las exportaciones del subsector (3,2% y
14,6%, respectivamente).

M 12 meses « Durante enero-agosto de 2012, el subsector se
M Ene-ago/12

7 contrajo -5,4% en su produccion y -4,5% en sus
ventas reales. Esto como consecuencia de la menor
demanda y de la contraccién en sus exportaciones (-
1,8%). Este comportamiento ha afectado el empleo
del subsector, en especial el de administracion y
ventas que se contrajo -0,3%, mientras que el
directamente relacionado con la produccién tuvo un
comportamiento neutro gracias al crecimiento (3,8%)
registrado en agosto de 2012.

variacion %

* La debilidad de las exportaciones se debi6 a la
disminucién de las dirigidas hacia: Estados Unidos
(-9,9%), Panama (-32,5%), Republica Dominicana
(-20,2%), Espafia (-9,1%), Reino Unido (-19,4%),

variacion %

e E pOItaCiones
== == Produccion (eje derecho)

2y Alemania (-20,7%), Cuba (-19,0%), Puerto Rico
T2 2 2 % 2 2 2 % 2 0% & 5 & 0o (-13,1%), El salvador (-18,1%) y Argentina (-3,9%),
g & B &2 p 2 p 2 p 2 g 2 7 2.7 entre otros.
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Mayor impacto negativo al crecimiento industrial
Quimicos bésicos y fibras sintéticas (contribucidn -0,2 pp.)

MinComercio

Produccién Empleo » Este subsector inicié su recuperacion a partir del
12 - 2010, después de contraerse -4,1% en el 2009,
como consecuencia de la crisis financiera
internacional, la menor actividad econémica del
pais y la disminucibn de las exportaciones
durante el 2009: -20,8%.

* En el 2010 y en 2011 crecid6 9,5% y 7,3%,
respectivamente por el buen comportamiento de
la demanda final interna (5,6% en 2010 y 8,8%
en 2011). Las exportaciones del subsector
crecieron 19,4% y 23,0% durante 2010 y 2011,
-8 - M 12 meses MEne-ago/12 Mago-12 respectivamente).

« Durante el periodo enero-agosto de 2012, el
subsector se contrajo -3,3% en su produccion y
-1,3% en sus ventas reales, como consecuencia
de la caida de las ventas internas (-1,3%, segun
la ANDI) y a la menor dinamica de sus
exportaciones que disminuyeron -0,2% frente al
crecimiento del 30,6% registrado durante el
mismo periodo de 2011.

45

]
o

variacion %

variacion %

« La menor dinamica de las exportaciones
obedecio a la disminucion de las dirigidas hacia:
México (-15,2%), Estados Unidos (-13,6%), Chile

- -12 (-6,8%), Turquia (-49,4%), Espana (-37,2%), El

: Salvador (-10,7%), Costa Rica (-5,3%), Brasil

(-4,9%), Panama (-35,0%) y Peru (-1,3%).

Exportaciones
= === Produccién (eje derecho)

-23 4

ageo-05
feb-06
ageo-06
feb-07
age-07
feb-08
ageo-08
feb-09
ageo-09
feb-10
ageo-10
feb-11
ago-11
feb-12
ago-12 |
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Industria de Colombia
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Mayor impacto negativo al crecimiento industrial
(Fabricacion de maquinariay aparatos eléctricos - contribucion -0,2 pp.)
Produccién Empleo » Este subsector inicié su recuperacion a partir del 2010,
después de contraerse -12,5% durante el 2009, como
consecuencia de la crisis financiera internacional, la
menor actividad econdmica del pais y la perdida del
mercado venezolano, cuyas exportaciones cayeron -
26,4% en el 2009y -69,7% en el 2010.

MinComercio

-10,0

En el 2010 y en 2011 creci6 12,3% y 4,6%,
respectivamente por el buen comportamiento de la
demanda de bienes durables (20,6% en 2010 y 23,9%
en 2011) y de las exportaciones durante el 2011:
19,3%.

-15,0

12 meses
HEne-ago/12 17.4

r
-20,0 - WMago-12

-17,7

Durante enero-julio de 2012, el subsector se contrajo
-10,1% en su produccién y -6,8% en sus ventas reales.
Dicha contraccion impacté su aporte a la generacion de

T2 empleo, la cual cay6 en -9,6% en este periodo.

-
[a%]
S—

Este comportamiento obedece a la menor dindmica de
la inversion en el pais y al menor crecimiento de sus
exportaciones, las cuales crecieron 5,4% en enero-
agosto de 2012 frente al 12,6% registrado en igual
periodo de 2011.

s
s

. variacion %
>
variacion %

—_
[a%]

La menor dinamica de las exportaciones se debi6 a la
disminucién de las ventas externas hacia: Estados
Unidos (-48,4%), Ecuador (-11,4%), México (-23,3%),
Brasil (-10,8%), Costa Rica (-18,9%), El Salvador
(-59,5%), Puerto Rico (-22,6%) y Peru (-15,4%), entre

OlIroS.
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Mayor impacto negativo al crecimiento industrial

Actividades de edicidon e impresién y servicios relacionados (contribucién -0,1 pp.)
. * Las actividades de edicion registran una contraccion desde
Produccién Empleo .
2 - 0,6 el segundo semestre de 2009. Las actividades de
0,1 impresion disminuyeron -0,7% en el 2009 y -1,5% en el
L 2010.
-0,8

* A partir del 2011, las actividades de impresién iniciaron la
recuperacion de su dinamica y creci6 7,9% en su
produccion real y 4,9% en sus ventas reales. No obstante,
las actividades de edicion continlan contrayéndose, a
pesar de la recuperacion de sus exportaciones, las cuales

® 12 meses crecieron 7,4%, debido a la menor dinamica de la demanda

M Ene-ago/12 interna.
Mago-12

-15,8
19 - * Las exportaciones de las actividades de impresion
registraron una recuperacibn mas acelerada y crecieron

50 4 r 25 18,4% en el 2011.

35 - * Durante el periodo enero-agosto de 2012, el subsector se
contrajo -6,2% en su produccion y -12,0% en sus ventas

20 reales, como consecuencia de la caida de las ventas

=
= = § internas (-1,9% segln la ANDI) y a la caida de sus
2 % hy & exportaciones: -14,2%. La mayor contraccion la registraron
% = las exportaciones de productos de edicion (-19,3%),
> 13,6 mientras que los productos de impresién cayeron -0,9%.

Act. Edicion (exportacion)
25 A Act. Impresion (exportacion)
= = Act. Edicion (produccidn)
Act. Impresion {produccion)

» La contraccién de las exportaciones en lo corrido del afio se
141 debié a la reduccién de las dirigidas a: Estados Unidos

“e 2 8 5 5 8 8 2 8 2 2 £ £ 8 s ° (-20,3%), Ecuador (-21,5%), Venezuela (-4,8%), México
5 2 &8 5 8 » &8 & 8 » &8 & &8 © (-14,7%), Costa Rica (-14,0%), Chlle(287%) Argentina
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Mayor impacto negativo al crecimiento industrial
(partes y piezas para vehiculos automotores contribucion -0,1 pp.)

Producdén Empleo + Este subsector inicié su recuperacién a partir del 2010,
después de contraerse -15,8% en el 2008 y -19,0% en el
2009, como consecuencia de la contraccion del subsector
de vehiculos automotores y por la disminucién de las
exportaciones: -7,4% en el 2008 'y -17,2% en el 2009.

0,0 -

« En el 2010 y en 2011 creci6 23,8% y 8,3%,
respectivamente por el buen comportamiento de la
demanda de vehiculos y de las exportaciones del
subsector durante el 2010, cuando creci6 7,0%. No
obstante, las exportaciones empezaron a caer a partir de
2011, registrando una disminucion de -13,9%.

12,0 -

M 12 meses M Ene-ago/12
-18,0 - -16,9 Wago-12 « Durante el periodo enero-agosto de 2012, el subsector se

contrajo -15,6% en su produccion y -11,2% en sus ventas
reales, como consecuencia de la caida de las ventas

100 + e Fyportaciones === == Produccion (eje derecho) T 50 . , e
nacionales (-15,0%, segun datos a julio de la ANDI) y a la
disminucion de las exportaciones: -21,5%.
- 30
. B:’- » La disminucion de las exportaciones en los ultimos afios
3; o 8 se hg reflejado en la caida del porcentaje de la produccion
2 8 destinada a los mercados externos, pasando de un
= 5 g promedio del 42% entre 2007 y 2009 a 23,5% en el ultimo
s '_'3;;:08 afno. El mercado mas afectado es el venezolano, al cual
' se exportaban US$ 104,2 millones en el 2007 y en el 2011
L 30 so6lo se exportaron US$ 15,7 millones.
588558 8383¢22 - oo | -
5 8 95 8 5 8 5 8 9 8 5 8 5 8 & « En enero-agosto el 2012, las exportaciones disminuyeron,

por la caida de las mismas hacia Ecuador: -13,6% y Chile
-78,3%). Las dirigidas hacia Venezuela crecieron 22,3%.
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Mayor impacto negativo al crecimiento industrial
Otros subsectores industriales

» Para lo corrido de 2012 (enero-agosto), otros subsectores que se contrajeron fueron: Hilatura, tejedura y acabado de
textiles, productos de tabaco y productos de caucho.

* La produccion de la maquinaria uso genera Hilatura, tejedura y acabado de textiles disminuyé -7,4% por la
disminucion de las ventas reales (-3,6%), debido a la menor dinamica de la demanda interna y de las exportaciones,
las cuales se contrajeron -1,5% en el periodo enero-agosto de 2012 frente al 28,2% registrado durante el 2011. El
empleo del subsector se vio afectado y cayo en -3,1% durante dicho periodo.

* El subsector de productos de tabaco ha disminuido su produccion real desde 2008, como consecuencia de la
contraccion de sus ventas. Dicha contraccion del subsector obedece a la menor demanda como consecuencia de las
politicas publicas para disminuir el consumo de tabaco y de las menores exportaciones. Estas ultimas disminuyeron
en los ultimos cuatro afos. Para el periodo enero-julio de 2012, las exportaciones aumentaron 46,0%. No obstante, la
proporcion de la produccion exportada disminuyé del 21,5% a principios de la presente década a 2,6% en el dltimo
afio.

+ Elaumento de las exportaciones se debid al incremento registrado en las dirigidas hacia: Venezuela (1025,2%), Aruba
(241,9%), Antillas Holandesas (56,3%) Bolivia (124,2%) y Estados Unidos (47,5%).

* El subsector de productos elaborados de caucho registré un buen comportamiento hasta mediados de 2008, a partir
de dicha fecha se vio afectado por la menor dindmica de la economia, por la crisis internacional y por la disminucion
de las exportaciones de la industria automotriz al mercado venezolano. EIl subsector se contrajo -2,8% en el 2008 y
-8.8% en el 2009. A finales de 2010, inicid su recuperacion y crecié 0,2% y en el 2011 creci6 6,6%, gracias a la
recuperacion de las exportaciones, las cuales crecieron 1,7% vy 28,4% en el 2010 y 2011, respectivamente.

» Durante lo corrido de 2012 a agosto, la produccién de productos de caucho disminuy6 -12,8% por efecto de la menor
demanda, ya que las ventas reales disminuyeron -15,9%, como consecuencia de la caida que registré el sector
automotor, la menor dinamica de la economia colombiana y a la disminucion de las exportaciones del subsector en
-13,4%.
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Evolucion del empleo

Crecimiento del empleo industrial %

 En agosto, el empleo industrial crecio

0,9%. Este crecimiento obedecié al buen
1o . 0.9 comportamiento del empleo permanente, el
’ q cual crecidé 2,7%, mientras que en julio de
2011 aumenté en 0,6%. En cambio, el

g I = empleo temporal se contrajo en -1,4%.
c -0,5
:g I + Referente al tipo de ocupacion, el
8 directamente relacionado con la
g produccion crecio 0,3% y el vinculado a la
2,0 - administracion y las ventas se increment6
en 2,3%.

fsd Mensual  es==»12 meses * En los Ultimos 12 meses, la dinamica del
35 SegoodOddr g NNNNNN NN empleo continto creciendoys'e incrementé
ag_g g% 2% L %gig%ﬁ é-é g% o 553.% en1,5%aagostode2.01.2,mlentrasquea
w0 ® P g EREST@uw® e o EREST G agosto de 2011 el crecimiento fue de 0,7%.
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Exportaciones industriales
Contribucion % Variacion %

A 21,5
3,9 28
Metalargicos basicos s
19,3
3,7 -
__—1|3£I Otro equipo de q 108,9
2,3

transporte § 204,3

0,4 3,0
1,0 Productos quimicos 7,1
y 0,7 4,9

0,4 19,6

11 Vehiculos y remolques 62,4
Jo,2 J 10,5

g 0,3 Refinacion del petréleo 07 I 1.4

! J 3,2 15,5

0,3

0.3 Maquinaria y equipo ﬂ;é
0,4 23,2
-0 02 Prendas de vestir 9,5
-4,2
0,1 -

:uﬂjz Minerales no metélicos # %EI,Z
0,2 7,8
01 Prod
0 roductos de metal 11,3
0,1 mEne-ago/12 7
9,5 M Ene-ago/12

-12
01 ago

0.0 12 meses Aparatos de radio, TV 50,7 ago-12
0,1 12 meses
) ! 43,6

* En los ultimos doce 12 meses las exportaciones industriales ascendieron a US$ 23.759,8 millones y crecieron 10,0%.
En lo corrido del afio (enero-agosto de 2012), las exportaciones industriales crecieron 3,6% y ascendieron a US$
15.620,7 millones.

» Durante 2012, los sectores que mas contribuyeron al crecimiento de las exportaciones industriales fueron: productos
metallrgicos basicos (+3,9 pp.), otro equipo de transporte (+1,3 pp.), productos quimicos y fibras sintéticas (+0,4 pp.),
vehiculos y remolques (+0,4 pp.), refinacién de petréleo (+0,3 pp.) y maquinaria y equipo (+0,3 pp.).
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Importaciones industriales

Contribucion % Variacion %

) 45 J 60,5
[ J oo Refinacion del petréleo _3'1'5_|73 .
! r
) 14 S 11,9
L7 Jzo0 Vehiculos y remolques | 13,9 -
‘T 13 - =371
Productos quimi Il_Jj
-.ﬂ,ﬁ_l 24 rodu quimicos 15
- LS : 23,5
12 2,1 Alimentosy bebidas _— 41,2
16 o 88
12 Maquinaria y equipo gy
0 i J 16,9
:DI 12 Aparatos de radio, TV -1413 .
- . )
¥ 49
l 3’57 Caucho y plastico ;f;gés
4 -
0 30’7 Mag. oficina e informatica % 26,1
0'3 Magquinaria eléctrica 313
R ! Ene-ago/12 10,4 Ene-ago/12
*ﬂ ® " go-12 Instrumentos médicos W ago-12
) 3 12 meses y relojes 57 22,3 12 meses
) L -

* En los ultimos doce 12 meses las importaciones industriales ascendieron a US$ 55.891,4 millones y crecieron 16,7%. En el
periodo enero-agosto de 2012, las importaciones industriales crecieron 11,9% y ascendieron a US$ 37.289,8 millones.

+ Sectores con mayor contribucion al crecimiento de las importaciones: productos de la refinacion de petréleo (+4,5 pp.),
vehiculos automotores y remolques (+1,4 pp.), productos quimicos y fibras sintéticas (+1,3 pp.), alimentos y bebidas (+1,3
pp.), maquinaria 'y equipo n.c.p. (+1,0 pp.), aparatos de radio y TV (+0,9 pp.) y productos de caucho y plastico (+0,5 pp.).
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Expectativas de consumo y produccién industrial

Fedesarrollo: Confianza Industrial (1.C.l.) y del consumidor (I.C.C.) ANDI: Expectativas de los Industriales
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+ La confianza industrial (FEDESARROLLO) registré un balance positivo en agosto de 2012 (2,7 pp.), pero fue 7,4 puntos
inferior al nivel registrado durante agosto de 2011. En agosto de 2012, la confianza del consumidor disminuy6 5,1 puntos
con respecto al registro de julio de 2012 y 6,8 puntos en referencia a agosto de 2011. En septiembre de 2012, dicha
confianza aumento 6,9 puntos con respecto a agosto. Esta tendencia mixta concuerda con el comportamiento de los
consumidores colombianos, quienes disminuyeron el ritmo de crecimiento de su consumo, del 6,6% en el Il trimestre de
2011al 4,2% en el Il trimestre de 2012 . Ver PIB a Il trimestre de 2012.

* Segun el indice de expectativas de los industriales (ANDI) de agosto de 2012, el porcentaje de empresarios que considera
que la situacién de su empresa mejorara fue del 40,7%, aumentando 2,2 puntos porcentuales frente al mes de julio de
20120 pero inferior al de agosto de 2011. La mayoria de dicho empresarios considera que su situacién continuara igual,
55,8%. El porcentaje de los industriales que consideran que la situacién empeorara fue el 3,5%.
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Fuente: ANDI - Calculos OEE - Mincomercio

+ Para el mes de agosto, el uso de la capacidad utilizada industrial fue de 77,9% (ANDI), la tendencia muestra que el uso
de la capacidad instalada se ha estabilizado en torno al 77%.

» Los sectores que presentaron mayor descenso en el uso de su capacidad fueron: Vehiculos automotores (-31,8 pp.),
fabricacion de calzado (-13,5 pp.), otros productos quimicos (-7,0 pp.), productos minerales no metélicos (-5,0 pp.)
prendas de vestir y confecciones (-4,7%), industria de bebidas (-2,9 pp.) e hilatura, tejedura y acabados de textiles (-2,6

pp.).

+ Aumento en los siguientes sectores: Aparatos de uso electrodoméstico (9,9 pp.), industria basicas de hierro y acero
(7,4 pp.), industria de alimentos (3,6 pp.) actividades de edicion e impresion (2,5 pp.), industria del papel, cartéon y sus
productos (1,5 pp.) y sustancias quimicas basicas y fibras sintéticas (0,6 pp.).
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Participacion %

Industria de Colombia
i |?qu§l’m Agosto de 2012

PIB industrial (Il trimestre 2012)

MinComercio

Participacion Industria en el PIB % Participacion (%) sectores industriales, II-Trimestre/12
14,5 ~
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12,6 34
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*/ datos a Il =Trimestre de 2012 *Incluye: Tejidos de punto y prendas de vestir

Fuente: DANE, Cuentas Nacionales, PIB lI-Trimestre de 2012.
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/Un indice superior a 50 indica crecimiento, inferior a este limite indica contraccion. Fuente: The Economist, Eurostat e Institutos Nacionales de Estadistica

Fuente: JPMorgan - ISM

* En septiembre de 2012, el indice de la produccion manufacturera global se ubicé en terreno negativo por cuarto mes
consecutivo. Este tendencia obedecio a la menor dinamica de la industria en el mundo, ubicandose 4,4 puntos porcentuales
por debajo del promedio (52,5%) registrado en los dos ultimos afios.

* China, México, Peru y Chile, entre otros lideraron el crecimiento industrial a nivel mundial. Alemania se contrajo por quinta
vez consecutiva (-1,5%) en lo corrido del afio, después de liderar el crecimiento industrial de la Comunidad Europea durante
el 2011. Estados Unidos perdi6 dindmica y registré un incremento de 2,6% frente al 4,3% registrado en julio de 2012.

* En Latinoamérica, el crecimiento lo lideran México, Perq, y Chile, con crecimiento de 4,5%, 4,1% y 3,6%, respectivamente,
durante el mes de agosto de 2012. Por otra parte, al igual que en Colombia (-1,9%), en las dos principales economias de
Suramérica, la produccion real de la industria disminuy6 : -2,0% y -0,9% en Brasil y Argentina, respectivamente.
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Entorno internacional
Crecimiento (%) de la produccion industrial por regiones
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América Latina y Estados Unidos * La produccion industrial en las diferentes regiones se vio

afectada por los efectos de la crisis de la deuda de la Zona
Euro y de las menores perspectivas de crecimiento mundial.
En agosto de 2012, China contindo lideran el crecimiento
industrial, los demas paises asiaticos moderaron su ritmo de
crecimiento (Taiwan, Vietnam, India e Indonesia) e incluso
algunos paises asiaticos se contrajeron como: Malasia,
Japon, Corea del Sur y Singapur

M Agosto lMEne-ago M 12 meses

*En América Latina, durante agosto, el crecimiento lo

i ! lideraron México Chile y Peru; Argentina, Colombia y Brasil

5,0 - ’ se contrajeron. La industria estadounidense moderd su ritmo

México  Estados Chile Peri  Argentina  Brasil de crecimiento como consecuencia de la menor actividad de
Unidos Su economia.
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