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1. Crecimiento econémico

e La recesion de la economia mundial afectdé el comportamiento econémico de
Colombia; en el 2009, el PIB nacional registré6 una variacion positiva de 0,4%, el
incremento mas bajo de la presente década; sin embargo, no fue una tasa negativa
como ocurrié en otros paises de la region como México (-6,5%), Chile (-1,5%) y Brasil
(-0,2%).

o Al final del 2009 se evidencioé una recuperacion; después de registrar cuatro
trimestres con tasas negativas, el PIB aumenté 2,5%, en el ultimo trimestre del afio
pasado, gracias al aumento en el consumo y en las obras civiles; en general, se
recupero la demanda interna.

e Durante el 2009, el sector econdmico mas afectado fue el industrial con una
variacion negativa de 6,3%, tasa negativa por segundo afio consecutivo. Otro de los
grandes sectores con variacion negativa fue “Comercio, restaurantes, hoteles” con un
decrecimiento de 2,9% (en el 2008 el aumento fue leve, 1,7%), principalmente
afectado por la caida de la demanda interna. También se registr6 una tasa negativa
en el sector de Transporte, almacenamiento (-1,2%), producto de la reduccion en los
flujos de comercio exterior.

e Por otra parte, el sector de la construccién se recuperd del estancamiento
registrado en el 2008; creci6 12,8 % en 2009, explicado por aumentos en el rubro de
obras civiles (carreteras, calles, caminos y puentes; vias férreas y pistas de aterrizaje;
tuberias y cables; vias de agua, puertos y represas).

e Otro sector con crecimiento destacado fue el minero (11,3%), sobre la base
del aumento en la produccion petréleo, gas natural y de minerales metalicos (oro,
niquel y plata, entre otros). Por ultimo, también crecieron sectores como el financiero
(3,1%) y los servicios sociales (1,3%).

e Por el lado de la demanda, por primera vez en la actual década, en el 2009 se
registré en una variacion negativa en la demanda interna (-0,7%), con una caida de la
inversion (-5,2%).

e También se presentaron tasas negativas de crecimiento en el rubro de
exportaciones (-8,2%) y en un mayor porcentaje, en las importaciones (-9,1%).

e Para el afio 2010, el Gobierno Nacional estimé para Colombia un crecimiento
del producto del de 2,5%; por su parte, el Latin American Consensus Forecast (marzo
2010) proyectoé una variacion de 2,8%.
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2. Empleo

e Desde comienzos de la actual década, la tasa de desempleo mantuvo una
tendencia descendente. Sin embargo, desde mediados de junio del 2008 se
evidencié un cambio de comportamiento, producto de la desaceleracion de la
economia, en particular de la industria.

e En efecto, en diciembre de 2002, el promedio mévil de 12 meses (que permite
observar la tendencia) de la tasa de desempleo era 15,5% y en junio de 2008 fue
10,9%; a partir de dicho momento, empezé a aumentar de tal manera que llegd a un
nivel de 12,1% en febrero de 2010.

e En el ultimo trimestre movil (dic-2009/feb-2010), la tasa de desempleo 24
ciudades se ubico en 13,8%; las mayores tasas correspondieron a Pereira (21,4%),
Popayan (20,2%), Quibdé (18,9%) e Ibagué (18%). Las menores se registraron en
Barranquilla (9,2%), San Andrés (10,1%), Santa Marta (10,1%) y Bucaramanga
(11,1%).

e Para el 2010, con una perspectiva de baja tasa de crecimiento econémico, no
se espera una reduccion significativa en la tasa de desempleo.

3. Politica monetaria

e Desde el 2006 hasta finales del 2008, el Banco de la Republica aumenté sus
tasas de interés de intervencion de manera continuada —de 6,5% en junio de 2006
pasod a 10% en noviembre de 2008—, con el objetivo de controlar la inflacion.

e Teniendo presente la crisis econdmica internacional, la reduccion de los
precios de los productos basicos, la tendencia decreciente de la inflacién mundial y
nacional, la desaceleracion de la economia y de la demanda interna en Colombia,
desde finales 2008 la Junta Directiva del Banco de la Republica decidié reducir en
forma continua la tasa de intervencion, hasta ubicarla en 3,5%, vigente desde
noviembre de 2009, con el objetivo de contribuir a la reactivacion de la demanda.

e El manejo de la politica monetaria, caracterizada anteriormente por aumentos
consecutivos de las tasas de interés bancarias, empezd a revertirse. Por ejemplo, en
mayo del 2006 la DTF era 5,9% y en diciembre de 2008 llegé a 10,1%; en contraste,
en marzo 2010 se redujo a 3,9%, la tasa mas baja en la actual década.

e Uno de los impactos de la desaceleracion econémica nacional y de la menor
demanda interna, fue el menor ritmo de crecimiento de la cartera de crédito, cuya
variacion mas baja fue de 0,9% en noviembre de 2009, mientras que en similar mes
del 2008 el crecimiento era de 19,2%; sobresalié la desaceleracion de la cartera de
consumo, que en similares meses paso de 13,4% a 1,1%.
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e Sin embargo, a partir de diciembre del afio pasado hasta febrero de 2010
(ultimo dato) se evidencid un cambio de tendencia y se empezé a recuperar
positivamente tanto la cartera total, en particular la de consumo, como consecuencia
de la reactivacion de la demanda.

4. Inflacion

e Enel 2007, la inflacién se situ6 en 5,7% (superior en 1,2 puntos a la registrada
en el 2006). Durante 2008 se mantuvo la tendencia creciente de los precios y al
finalizar el afio se ubico en 7,7%, superando ampliamente el limite superior del rango
de la meta establecido por el Banco de la Republica (4.5%). Los precios de los
alimentos se mantuvieron como determinantes, crecieron 13,2% anual.

e En el 2009, el DANE actualizé la informacion con una nueva base (diciembre
de 2008=100) y mediante la Encuesta de Ingresos y Gastos 2006-2007, se determiné
una nueva ponderacion de la canasta asi: alimentos (28,2%), vivienda (30,1%),
vestuario (5,2%), salud (2,4%), educacién (5,7%), diversion (3,1%), transporte
(15,2%), comunicaciones (3,7%) y otros gastos (6,4%).

e Adicionalmente a las 13 ciudades de la muestra, se incluyeron nuevas
(Riohacha, San Andrés, Valledupar, Santa Marta, Quibdd, Popayan, Armenia, Tunja,
Ibagué, Sincelejo y Florencia).

o Al finalizar el 2009, la inflacién se situé en 2%, inferior en cinco puntos y
medio respecto al registro de 2008 (7,67%). Uno de los determinantes en esta
reduccion fue la menor variaciéon de precios de los alimentos), la cual fue negativa -
0,3% en 2009, gracias a una buena oferta agricola, situacion que contrastd con la
variacion de 13,2% registrada en el 2008.

e A marzo de 2010, se mantuvo la tendencia decreciente y la inflaciéon afo
corrido se ubicd en 1,7% y la correspondiente a alimentos fue 0,3%. La variacion de
los precios (12 meses) se ubicé en 1,8%.

e En el 2009, la Junta Directiva del Banco de la Republica proyectdé un rango
meta de 4,5% y 5,5%, con un 5% como meta puntual. En octubre de 2009, el Banco
de la Republica debido a la desaceleracion en el incremento de precios, modifico la
meta de inflacion para el 2010 que estaba en 4% y acordd un rango entre 2%-4%,
con 3% como meta puntual.

5. Cuentas externas - Balanza de pagos

e Desde el 2005, se deteriord el saldo de la cuenta corriente de la Balanza de
Pagos. En el 2007, el déficit alcanzé US$5.866 millones aunque compensado por el
superavit en la cuenta de capital (US$10.347 millones). En el 2008, el déficit alcanzo
los US$6.761 millones (2,8% del PIB).

e Durante el 2009, el déficit en cuenta corriente fue US$5.146 millones (2,2%

del PIB), inferior en US$1.737 millones al presentado en 2008. La disminucion del
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déficit se debid al mayor superavit de la balanza comercial y a los menores egresos
en la renta de factores.

e El balance en bienes’ fue positivo (US$2.560 millones), superior en 162% al
presentado en 2008. El mayor superavit se obtuvo gracias a la mayor caida de las
importaciones (-16%) que de las exportaciones (-12,2%). Por su parte, el balance en
servicios fue deficitario en US$2.680 millones, aunque inferior en 12% al registrado
en el 2008; el menor déficit lo explicé la disminucién de los servicios de transporte
derivados de los menores flujos de comercio.

e La desaceleracién econdémica mundial se evidencié en el 2009 con una
disminucion de 14,4% en las remesas; esto condujo a que el ingreso por
transferencias (US$4.619 millones) se redujeran en 16,2%. Las remesas
representaron el 79% del ingreso por transferencias.

e En 2009, si bien continué el déficit en la renta de los factores (US$9.644
millones) fue inferior en 6,6% al presentado en igual periodo del afio anterior. Una de
las razones fue la menor salida de capitales por concepto de utilidades y dividendos
(US$7.719 millones), una disminucion de 11,8% con referencia al 2008, como
consecuencia de las menores ganancias obtenidas por las empresas multinacionales
que exportan petréleo, carbén y ferroniquel, que enfrentaron menores precios de
exportacion.

e En 2009, el déficit en cuenta corriente fue compensado por el saldo positivo
de la cuenta de capital (US$6.784 millones). No obstante, este ultimo fue inferior en
28,5% al registrado en el afo anterior, debido a que los flujos de inversion extranjera
directa (US$7.201 millones) fueron menores en 32% respecto a 2008.

e Solo en carbdn se incrementd la inversion extranjera. En otros sectores, las
empresas realizaron grandes reembolsos de capital (repatriacion de capitales y venta
de derechos accionarios), especialmente en el minero, eléctrico e industrial (cemento,
productos quimicos y textiles), lo que afectd el neto de la inversién.

e Por el contrario, la inversion colombiana en el exterior (US$3.025 millones) fue
superior en 34,2% a la registrada en 2008.

e Por ultimo, sobresalié el ingreso neto de US$7.008 millones por concepto de
deuda externa del sector publico.

6. Deuda externa

e A diciembre del 2004, la deuda externa total representaba el 34,7% del PIB y
constantemente fue bajando hasta ubicarse en 19,1% en diciembre de 2008.

e Esta tendencia cambié durante el 2009, cuando al final del afo, el
endeudamiento externo representé el 23,2% del PIB. El mayor incremento se registro

" Incluye operaciones especiales de comercio exterior (transacciones en zonas francas y reexportaciones de bienes)
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en la deuda externa publica, que equivalia al 12,1% del PIB en el 2008 y se ubico en
16% en 2009.

e En términos nominales, el saldo de la deuda externa total, a diciembre de
2009, fue US$53.596 millones (US$ superior en 7.221 millones que un afio atras). El
68,9% del saldo de la deuda total correspondié a endeudamiento publico.

7. Tasa de cambio

e Durante la presente década, el peso colombiano ha tendido a revaluarse,
tanto en términos nominales como en reales. No obstante, también la moneda
registré6 periodos de depreciacién, en particular durante el segundo semestre del
2008.

e Larevaluacién del peso frente al délar fue el reflejo de la devaluacién del dolar
frente a casi todas las monedas del mundo, por la incertidumbre frente al
comportamiento de la economia de Estados Unidos, debido a sus altos déficit
comercial y fiscal, y a la expansidon monetaria para combatir la recesion.

e Al finalizar el 2008, la tasa de cambio promedio se ubicé en $1.965,1 por
délar, lo que equivalié a una revaluacion nominal promedio de 5,4%.

e En el 2009, el promedio de la tasa de cambio nominal fue $2.157,6 superior
en 9,8% respecto a similar periodo del afio pasado; sin embargo, desde marzo de
ese ano, la tendencia ha sido a una apreciacion.

e En el primer trimestre de 2010, la tasa de cambio promedio fue $1.946,7 por
ddlar, para una revaluacion nominal de 19,4% respecto a los primeros tres meses del
2009. Con el fin de controlar la apreciacién del peso, en marzo de 2010, el Banco de
la Republica compro divisas en el mercado cambiario por US$400 millones.

e En términos reales, durante el 2009 se registré una devaluacion de 1%,
mientras que en el primer trimestre de 2010 se presenté una revaluacion de 16,1%,
respecto a igual periodo del afio anterior.

8. Resultados fiscales

e Durante la presente década, Colombia redujo constantemente el déficit fiscal
del gobierno central; en el 2002 representaba el 6,1% del PIB y en el 2008 fue 2,3%
del PIB (inferior en cerca de un punto porcentual al 2007). En este ultimo afo, el
déficit del sector publico consolidado fue 0,1% del PIB, similar al afio 2006.

e La actual coyuntura fiscal es complicada debido al desbalance fiscal generado
por la desaceleracion de la economia colombiana y la consecuente reduccion de
ingresos tributarios y, adicionalmente, por aumentos del gasto producto de la politica
anticiclica gubernamental. El déficit del gobierno central pasé de -2,3% a -4,1% del
PIB entre el 2008 y 2009; para el 2010, el gobierno estimé un déficit de -4,5% del
PIB. Similar tendencia se present6 en el déficit del sector publico consolidado; en el
2009 equivalié a -2,7% del PIB y para el 2010 alcanzara el -3,7% del PIB.
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Grafico 1
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Grafico 2
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Grafico 8
Inversion Extranjera Directa
US$ Millones

US$ Millones

2000 2001 2002

Fuente: Banco de la Republica
9

2003 2004 2005

10.252

2006 2007

— Bienes = Servicios Renta = Transferencias

10.583

2009

2008

GD-FM-9-v1

OEE - INFORME ECONOMICO No. 2

Bogota, Colombia

WWW.Mmincomercio.gov.co



i
Ministerio de Comercio, BICENTENARIO A<

hdu’hiﬂ r T. I 0 de la Independen;ieg;eoc-n;gfioa *},{))\*
Rpiblica de Colombia *
Lipanad ¥ Dedan ’
OFICINA DE ESTUDIOS ECONOMICOS
Grafico 9
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Grafico 10
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Grafico 12
Deuda Externa
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Grafico 13
Tasa de Cambio nominal de Colombia
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Qréfico 14
Indice de la tasa de cambio real*
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